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Introduzione: I'iper ammortamento

e La Legge di Bilancio del 2017 ha introdotto l'iper ammortamento, per supportare
gli investimenti privati in tecnologie advanced digital production (ADP) c.d.
piano “industria 4.0"

e LaLdB 2017 elenca i tipi di beni tangibili e di tecnologie digitali integrate ammissibili -
Allegato A (tra cui: robot, stampanti 3D, interfacce uomo-macchina (HMI), macchinari,
etc.)

e L'ammissibilita per l'incentivo fiscale € stata concessa a tutte le societa con sede in
Italia, indipendentemente dalle loro attivita commerciali o dimensioni aziendali, e senza
limite massimo sull'importo degli investimenti beneficiari dell’iper ammortamento

* Liper ammortamento funzionava come un aumento nozionale del 150% del costo
dell’'investimento nel bene. L’importo deducibile ai fini IRES diventa dunque il
250% del prezzo di acquisto del bene. (Dall'anno 2020 nuovo credito d'imposta)

« Su 100.000 € investiti, il risparmio puo essere fino a 36.000 € per la vita utile dell’asset

* Misura simile al «super ammortamento» (40% di aumento nozionale dal 2016)

o La valutazione degli effetti del piano Transizione 4.0: l'iper ammortamento
J\QE delle Finance Roma, 10/05/2023




Le domande di ricerca

|. Qual e stata I’adesione all’incentivo nel primo anno di attuazione?

ll. Quali sono state le principali caratteristiche delle imprese beneficiarie?

lIl. Quali effetti ha avuto I'iper ammortamento sulla crescita dell’occupazione

delle imprese?
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Dati e metodologia

e Dichiarazioni fiscali 2018 (a.i. 2017) del Ministero dell’Economia e delle Finanze (MEF):
dato sul’ammontare del beneficio fiscale (ovvero, valore di ammortamento aumentato).
Per stimare I'investimento, viene calcolata una media del tasso di ammortamento.

e I bilanci raccolti da Bureau van Dijk per le societa di capitali nel 2016.

e Unendo queste due fonti con l'archivio amministrativo dei flussi di lavoro in entrata e in
uscita raccolti dall'Agenzia Nazionale per le Politiche Attive del Mercato del Lavoro
(ANPAL), si ottiene un campione di circa 381.000 aziende (incluse circa 6.500
beneficiarie dell'iper ammortamento nel 2017).

- dataset usato per analisi econometrica sull’'occupazione

e Includendo le informazioni recuperate dall'indagine ICT 2018 condotta dall'Istituto
Nazionale di Statistica (ISTAT), il campione si riduce a circa 16.000 aziende
rappresentative della popolazione italiana di imprese con almeno 10 dipendenti (circa
800 erano beneficiarie dell'iper ammortamento nel 2017).

- dataset usato analizzare il livello di digitalizzazione delle imprese beneficiarie
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Dati e metodologia

Table 1. Data description.

Firm-level data

Description Coverage Source

A. 2018 Corporate Tax Returns (tax year 2017) Al Italian firms MEF

B. 2016 Balance Sheets Limited liability companies Bureau van Dijk
C. 2016 Tax Payments Form ‘F24' All Italian firms MEF

D. 2018 ICT Survey Firms with at least 10 employees ISTAT

E. 2016-2019 Hirings and separations All Italian firms with at least 1 employee  ANPAL
Macro-level data

Description Disaggregation used Source

F. 2016 Gross fixed capital formation 2-digit Nace classification & asset type  ISTAT

G. 2017 Machinery orders and time of delivery  Overall domestic machinery orders uciMu

Research question

. Take-up of 'hyper-depreciation’ in 2017

Il. Ex-ante characteristics of beneficiary firms

lll: Employment effect of ‘smart’ investments

Integrated information

(A)+ (B) + (F) + (G)

(A)+(B)+(Q)
(A)+(B)+(C) +(D)

(A)+ (B) +(C) +(E)
(A) + (B) + (C) +(D) + (E)

Number of firms analyzed:

Total Using ‘hyper-
depreciation’
7,607

381,623 6,553
16,135 791

381,623 6,553
16,135 791

Note: For sake of comparability, to answer questions II. and lll. the same integrated database is employed, although the number

of observations available to answer Il. is, in principle, larger.

Source: Bratta, B., Romano, L., Acciari, P., & Mazzolari, F. (2022). Assessing the impact of
digital technology diffusion policies. Evidence from Italy. Economics of Innovation and

New Technology, 1-24.
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Evidenze empiriche: adesione e caratteristiche dei
beneficiari

e 7.607 imprese italiane hanno usato l'iper ammortamento durante I'anno fiscale 2017
per un ammontare totale dell'incentivo di 384 milioni di euro

e 497.000 € di investimento medio per impresa, per un totale dell'investimento che
beneficia dellincentivo di 3,8 miliardi di euro.

e Le caratteristiche dei beneficiari sono osservate prima della policy introduction

Number of investing companies Amount of investment

%

B0 to 9 employees 8 10 to 50 employees B0 to 9 employees ® 10 to 50 employees

B 51 to 250 employees Over 250 employees B 51 to 250 employees Over 250 employees

Figure 1. Hyper-depreciation take-up by firm size.
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Evidenze empiriche: caratteristiche dei beneficiari per settore

Table 3. Hyper-depreciation take-up by industry.

Advanced digital tech.
Investments (.000 euro)

Industry Number of beneficiary firms  Av. per firm Total Investment shares
Manufacturing 4,266 731.8 3,121,940.83 82.6%
Trade 1,267 194.8 246,860.10 6.5%
Water, sewerage, waste management 108 716.7 77,407.55 2.0%
Construction 473 1231 58,207.76 1.5%
Transport and logistics 165 351.1 57,927.79 1.5%
Energy 24 2,376.6 57,037.34 1.5%
Administrative and support service activities 205 182.9 37,495.83 1.0%
Other services 62 338.5 20,986.24 0.6%
Health and social work activities 109 161.9 17,651.70 0.5%
Agriculture 30 580.4 17,412.57 0.5%
Professional, scientific, technical activities 272 55.6 15,111.84 0.4%
Mining 35 1417.2 14,600.95 0.4%
Accomodation and food service activities 235 51.8 12,164.37 0.3%
Arts, sports, entertainment 35 262.1 9,172.40 0.2%
Information and communication 159 53.4 8,491.90 0.2%
Other industries 162 43.0 6,958.71 0.2%
7,607 496.8 3,779,427.89 100%

Source: Bratta, B., Romano, L., Acciari, P., & Mazzolari, F. (2022). Assessing the impact of digital technology diffusion policies. Evidence from Italy. Economics
of Innovation and New Technology, 1-24.
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Evidenze empiriche: analisi econometrica delle caratteristiche
dei beneficiari

e Stima regressione OLS per misurare le performance delle imprese (Y) dal 2016
tramite  variabile ~ dummy  “iper ammortamento” (X) nel 2017:
E stata valutata la differenza (percentuale) nelle performance tra beneficiari e non
tenendo conto di numerose variabili di controllo

Risultati:

« Le imprese che hanno investito in tecnologie advanced digital production (ADP) nel

2017 erano significativamente diverse dalla media del 2016
- Beneficiari piu redditizi, produttivi e meno indebitati

« Le imprese che avevano usato i precedenti crediti in R&D e super ammortamento sono piu

propense ad adottare nuove tecnologie e ad usare l'iper ammortamento
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Gli effetti sull’occupazione

« Approccio econometrico: difference-in-differences (DID): differenza tra il
cambiamento osservato dopo il 2017 nelle assunzioni e licenziamenti per
aziende che hanno investito nelle tecnologie ADP (trattati) e il cambiamento nelle
assunzioni e separazioni di aziende ex-ante simili che non hanno usufruito dell'incentivo
(controllo)

e Gruppo di controllo € costruito tramite propensity score matching (PSM) su dati
dei bilanci, dichiarazioni fiscali e dati amministrativi sui flussi di lavoro per le 381.000
imprese del campione.

e Analisi: Confrontando le assunzioni (e i licenziamenti) delle imprese trattate con quelle
di controllo prima e dopo il trattamento & possibile stimare I'effetto della misura.

e Risultati: aumento delle assunzioni per le aziende che beneficiano dell'iper
ammortamento, non accompagnato da un aumento dei licenziamenti.
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Effetti sull’'occupazione

o [ trattati riportano un aumento dell’'occupazione tra il 2016 e il Q1 2019 di circa
1'11,3%, contro un 4,4% riportato dalle imprese nel gruppo di controllo

e La misura quindi ha prodotto un aumento significativo dell’'occupazione di 7
punti percentuali

Figure 5: Cumulative employment growth effect of digital technology investments,

log number of employvees in 2016=100
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e Treated firms ~— ===@=== Control firms == @== Employment effect (difference)
Source: authors’ calculations based on MEF- DF tax returns data, Bureau van Dijk, ISTAT and ANPATL data.

Source: Bratta, B., Romano, L., Acciari, P., & Mazzolari, F. (2022). Assessing the impact of digital technology diffusion policies. Evidence from ltaly. Economics of
Innovation and New Technology, 1-24.
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Effetti sull’'occupazione: per eta e competenze

e Analisi per sotto-campioni per:
I. skill: high-skilled, middle-skilled (colletti blu o bianchi) o low-skilled.
ii. eta dei lavoratori: sotto o sopra ai 35 anni;

o Risultati: effetto positivo sull'assunzione per tutti e cinque i gruppi, ma
maggiore per lavoratori b/lue collar (tra cui operatori di macchine e meccanici in
grado di utilizzare, monitorare e mantenere macchinari e attrezzature)

e In termini di eta, gli effetti maggiori sono osservati tra i soggetti under 35

e Effetti piu pronunciati al Sud, anche se vi era concomitanza con incentivo di riduzione
dei contributi sociali per le nuove assunzioni al Sud
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Evidenze empiriche: E stato efficace nel promuovere la
digitalizzazione delle imprese non-digitalizzate?

e Al fine di correlare I'uso dell'iper ammortamento nel 2017 con il grado di maturita
digitale ex-ante, le dichiarazioni fiscali e i dati contabili sono stati matchati alle
informazioni provenienti dall'indagine ICT del 2018 condotta dall'ISTAT.

» Aciascuna delle 16.000 imprese e stata assegnata una classe di maturita digitale
(alta, medio-alta, medio-bassa, bassa, nulla), sulla base di:
i. presenza di competenze ICT specializzate nella forza lavoro;
ii. esistenza di un'infrastruttura digitale aziendale per raccolta e trasmissione dati;
iii. conoscenze acquisite nell'uso delle tecnologie ADP.

e Solo le imprese con un grado di maturita digitale 'alta' o 'medio-alta’' avevano
investito in alcune tecnologie ADP prima del 2017.

e Nel complesso, I'80% delle imprese italiane appartiene a classi con grado di
maturita digitale 'bassa’ o 'nulla’.
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Evidenze empiriche: E stato efficace nel promuovere la
digitalizzazione delle imprese non-digitalizzate?

e Confrontando la distribuzione delle classi per le imprese che hanno utilizzato l'iper
ammortamento nel 2017, i beneficiari erano leggermente piu concentrati nella
classe di maturita 'alta’ (8,7% rispetto al 4,7% nella popolazione) e meno nella classe
'nulla’ (33,3% contro il 45,2%).

e Comunque, la maggior parte delle imprese che hanno investito in tecnologie ADP
incentivate nel 2017 non l'avevano mai fatto prima di quell’anno.

Table 5. Degree of digital maturity at the end of 2076.
Distribution of firms by digital maturity classes

High Medium-high Medium-low Low Null
Entire population of firms 4.7% 10.1% 4.4% 35.6% 45.2%
Only beneficiaries of hyper-depreciation 8.7% 10.8% 6.6% 40.6% 33.3%

The table reports the distribution of firms by classes of digital technology receptivity, using sampling weights to deliver statistics
representative of the population of Italian companies with at least 10 employees. See Appendix 2 for details on the
construction of the receptivity measure.

Regression analysis

Dependent variable: Dummies identifying the degree of digital maturity in 2016

High Medium-high Medium-low Low Null
(1 (2) (3) (4) (5)
Use of hyper-depreciation in 2017 0.047%** 0.004 0.000 —0.020 —0.032*
(0.011) (0.014) (0.008) (0.017) (0.0166)
Constant —0.288** —-0.116** 0.033 0.600%** 0.766***
(0.042) (0.052) (0.029) (0.064) (0.064)
Size, industry, geographical controls Yes Yes Yes Yes Yes
Observations 16,133 16,133 16,133 16,133 16,133

Note: Linear probability model. *p < 0.10, **p < 0.05, ***p < 0.01. Robust standard errors in parenthesis. Controls are dummies for
3 dlass sizes, 20 sectors and 20 regions.

Source: Bratta, B., Romano, L., Acciari, P., & Mazzolari, F. (2022). Assessing the impact of digital technology diffusion policies. Evidence from Italy. Economics of
Innovation and New Technology, 1-24
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Conclusioni

e L'iper ammortamento concesso nel 2017 sugli investimenti privati in tecnologie
advanced digital production € stato un mezzo efficace per sostenere la
trasformazione tecnologica digitale del sistema produttivo italiano.

o [ risultati indicano forti e persistenti effetti positivi sull'occupazione indotti
dagli investimenti, che beneficiano in particolare - ma non esclusivamente - i
giovani.

* Non sono state osservate evidenze di effetti di disp/acement
dell'occupazione a livello di impresa, associati all'acquisto di macchinari e
attrezzature avanzate, incentivati dall'iper ammortamento.

e In termini di digitalizzazione delle imprese beneficiarie, la maggioranza dei
beneficiari (soprattutto PMI) non aveva mai investito in tecnologie ADP
prima del 2017
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