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per le aziende stesse, in quanto rivolta alla vitale esigenza di mantenere le posizioni acquisite

nell’economia e sul mercato italiano, e di corrispondere alle vive necessita del mercato stesso.
E anche a questo riguardo vi &, in sostanza, analogia di situazioni e di orientamenti fra le
aziende industriali I. R. I. e le altre esclusivamente affidate all'iniziativa privata, per le quali
il fenomerio di aggiornamento e sviluppo e, in genere, di adattamento alle necessita di mers
cato si impone parimenti in guisa sponte

Da queste brevi considerazioni scafuri
problema L R. L, esiste, in seno all'l. R. I, una quota, se pud cosi dirsi, dei problemi propri
a vari importanti settori della produzione e dell’economia italiana: ed € necessariaments
soluzione di tali problemi tecnici, economici e finanziari che gli sforzi e attivita dell’ Ammmi-
nistrazione si sono essenzialmente rivolti.

Per quanto riguarda l'attivita finanziaria dell'Istituto, essa ¢ stata diretta, come & nafu-
rale, a coordinare ed integrarve l'aziong delle societa finanziarie del gruppo operanti nei diversi
settori produttivi. Come si vedra pitt in dettaglio esaminando il bilaneio, tale indirizzo finan-
ziario si & concretato, nella seconda parte dell’anno, nella cessazione del ricorso al Tesoro
dello Stato, essendosi I'Istituto posto in grado di soddisfare alle proprie esigenze di tesoreria
mediante sue operazioni di credito.

Con la finalita poi di alleggerire nella misura possibile le oceorrenze finanziarie dell'Isti-
tuto, si & predisposta anche la ripresa delle operazioni di smobilizza attraverso cessioni di
partecipazioni esfranee ai settori di fondamentale interesse per la economia del Paese, noncheé
di quote di pacchetti azionari esuberanti per le necessita di controllo, e cid, naturalmente,
con riguardo sempre alle possibilita del mercato. Le prime operazioni in tale senso si sono
peraltro perfezionate soltanto nell’esercizio in corso.

B opportuno anche soggiungere che siffatta opera di smobilizzo non potra portare che
un contributo di limitata entita alle necessita finanziarie dell’Istituto, dato che, dopo gli ingenti
tealizzi effettuati nel periodo prebellico, la parte pit importante delle interessenze e venufa,
come noto, a concentrarsi in settori nei quali Popera dell'Istituto ha sopratutto carattere di
integrazione e, in alcuni casi, di sostituzione dell'iniziativa privata.

sce ovvia la riflessione ¢he, piu che esistere oggl un

CENNI SULLA ATTIVITA DELLE AZIENDE

Per uno secuardo d’assieme alle aziende di partecipazione I. R. 1. e per la conseguenle
valutazione dell’attivita da esse svolta nel 1948, si premettono i seguenti dati che rappres
sia pure in via di larga approssi
industriale italiana:

entano,
mazione, il posto che esse occupano nell’attivitd finanziaria ed

aziende bancarie: 25 per cento della «raccolta » del sistema bancario;

aziende elettriche, comprese quelle nelle guali I'l. R. I. ha importanti parlecipazioni
di minoranza: 25 per cento della produgzione ;

aziends telefoniche: 57 per cento degli apparecchi installati;

aziende di navigazione: 16 per cento del tonnellaggio di stazza lorda;

aziende siderurgiche: 43 per cento della produzione di ghisa, acciaio e laminati.

Per quanto riguarda la meceanica, le aziende 1. R. L. sono presenti in quasi tutti i rami di
questa industria, ma con percentuali diverse che dall’80 per cento nel campo delle costruzioni
navali di mageiori dimensioni scendono sino al 40 per cento cirea nel ramo motoristico e ad an-
cor meno in altri.

L’I. B. I. ha inoltre interessi di una certa entitd nel campo delle industrie chimiche, estrat-
tive ed altre.

Un rapido esame dell’attivita svolta dalle aziende di partecipazione L. R. L risulta dalle
seeuenti brevi considerazioni ! -

relative ai wvari settori.

SETTORE BANCGARIO,

Senza di ie ed elementi che sonp noti per la pubblicazione fattane anche con
le relazioni ¢ ord, qui rilevare — in merito all’attivita svolta nel 1948 dalle aziende
bancarie controllate dall’l. B. I. — che esse he artecipato in n ra, proporzionale allo

sviluppo della « raccolta » verificatosi presso gh istituti italiani di credito e sono quindi state

embleari, bas
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in grado di ampliare le operazioni di impiego a favore dei settori industriali e commerciali

riprendendo tra Paliro quella (unzione preminente che hanno sempre svolto nel campo degli
scambi inlernazionali.
; T LT 14 vEale 3 : . "
L In ff'ENIf.'i!I..J al ]._h_;. =.I. totale del depositi e dei conti correnti ha segnato un aumento del
57 per cento a fronte di e sta un anmento pressoeché eorrispondente negli impieghi di credito

rlr'-:i.im.u'ifu. ed un aumento degli impieghi in titoli di Stalo ¢ dei depositi presso Istituto di
emissione.

Alla magegiore attivita svolla dalle banche, conservando SEINPEE :]'||.u]]'|'||d|Fn-~nr1a.-J|z;| funzio-
nale che I'l. R: I. pose a base del risanamento bancario e che s'ingquadra peraltro nel sistema
di diseiplina del credito in vigore per intero complesso baneario italiano, ha COrrisposto un
miglioramento del risultali economici; questi hanno consentito, dopo lo stanziamento di op-
portuni «fondi rischi», la ripresa della corresponsione di un dividendo al capitale azionario.

In nesso con Vaceennato ineremento di atlivita e col miglioramento dei risultali economici.
noncheé avutoe riguardo al mulato rapporto tra mezzi propri e mezzi di lerzi, oli istituliin parola
hanno recentemente proceduto ad anmenti dei propri capitali, partecipando 'l R. 1. alle ri-
spettive soltoscrizioni.

SETTORE ELETTRICO.

Sia per I'avvenuta ricastruzione degli impianti distrutti dalla guerra, sia per Pentrata in -
esercizio di nuovi impianti, i1 totale dell'energia che le aziende eletiriche ddi partecipazione
[. R. [. hanno messo a disposizione del mercato, o utilizzato per le proprie necessita lavorative
(setlore elettrochimico Terni, e siderurgia e meccanica della stessa Terni e dell’Tlva), & passalo

V2

da chilowatt-ora 4.700 milioni cireca nel 1947 a chilowatt-ora 5.000 milioni circa nel 1948:

Paumenio sarebbe stato anche [lil'! nolevole ove non fosse intervenuto. nel nostro come in altri
}}E_('L'.L:E curopei nel 1948, 1l noto stavorevole andamento idrologico, puriroppo  aceentuatosi

nel 1949:
Alla maggiore digponibilita di energia, alla migliorala efficienza in genere di tutti i servizi

ed infine ad un ulteriore adeguamento tariffario intervenuto nel corso dell’anno ha corrisposto
sultatt economici delle aziende. Esse hanno pobuto cosl destinare ad

e

un miglioramento dei r
ammortamenti importi superiori a quelli dell’esercizio precedente, sebbene in misura dichiarata
ancora-inadeguata al valore di ricoslruzione degli impianti, ed hanno nell’insieme proceduto
ad una pitu soddisfacente vetribuzione dei capitali.

Limportante posizione che, come si é visto, le aziende di partecipazione (anche di mino-
ranza) L R. 1. hanno in gquesto seitore, ha comporlalo netevoli, investimenti da parte delle
stesse nel 1948 per ampliamenlo e sistemazione di impianti (per un importo di oltre 16 miliardi
di lire). Nel 1949 esse hanno dalo inizio alla parte di loro compelenza del noto programma qua-

driennale di nuovi impianti idroelettrici, ehe & stato pi recentemente integrato per uno svi-

luppo anche nel campo termoeletirico.

La quota delle aziende di partecipazione I. R, 1. all’attuazione di delto programma risulta
anche superiore alla percentuale che queste aziende rappresentano nella produzione nazionale
complessiva: essa riguarda infatti un complesso di nuovi impianti per circa 2,5 miliardi di chi-
lowatt-ora annui di nuova produzione di energia idroeletfrica e circa un miliardo di chilowatt-ora
di termica. Oltre a cio, & allo studio presso qualche azienda la cosiruzione di ulieriori impianti,
con riguardo alle impellenti necessila nazionali; programmi di sviluppo che potranno essere in-
coraggiati da quegli ulteriori allineamenti tariffari che si ritenesse equo di concedere in vista
dell’aumento progressivo del costo medio dell’energia prodotta.

conn a prestare un efficace

concorso anche alla soluzione dell’imporiante problema dei collegamenti interregionali.

SICTTO]HC TELEFONICO.
cipazione I. R. I. hanno avuto nel 1948 un

Anche nel settore telefonico le aziende di parts
notevole sviluppo di attivita per le continue richieste di nuovi allaceiamenti, ¢ per 'aumentato
traffico.

Nel 1948 si ¢ mediamentle re
degli impianti, cui hanno corrisposto nuovi investimenti nell’anno per
di lire.

circa della consistenza
6 miliardi e mezzo

trato un aumento del 10 pe
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[ interessant » che una parte di detti aumentl

ella rete 1»']|-i" nica. Questa estens Carst
pendimento economico, viene proseguita dalle a wende di i.R. 1. con il
impegno, in modo da presso he n[ll}.]l | re gia enlro il 1949 questa parte del

Per l'esercizio aprile 1947-marzo 1"1-" la Societa Torinese Esercizi Telefoni (8. )
che raccoglie I risultati delle tre :rlllf essionarie controllate, corrispose un dividendo dell’8 pet
delle tre societa concessionarie chiusi
oliorate possibilita di ammortamenti

1'-'—|5i1'!‘ nonrancori

loro programi

cento sul proprio capitale sociale di allora; i bilanei
alla piu recente data del 31 i'in'z'mldr'n\ 1948 denuneiano n
¢ un ulteriore progresso verso lequilibrio economico, cosi che anc he per l'esercizio 1948-49 ¢
da prevedere un’adeguata retribuzione del capitale soci igle 5.1, E l‘.. nel frattempo decupli-

{'i_l'-'.'.

Ai programmi di nuovi impianti, resi necessari dall’accennato sviluppo della richiesta
nonché dalla constatata necessita di aggiornamento Lecnico, le societd telefoniche del gruppo
S. T. B. T. dedicano i maggiori sforzi: va peraltro rilevato che una razionale soluzione dei
problemi di questo delicato servizio ¢ condizionata anche dalla efficiente sistemazione dei
collegamenti interregionali (che, come noto, non fanno capo alle societd concessionarie), nonche
ia una regolamentazione sperabilmente sollecita dei rapporti di concessione, data la prossima

secadenza delle relative convenzioni.

Un settore connesso a quello telefonico é quello delle trasmissioni radiofoniche, la cui
azienda concessionaria rientra indirettamente, come ¢ noto, nell'ambito 1. R. I. Anche questa
azienda ha realizzato nel 1948 soddisfacenti progressi ed ha potuto cosi iniziare Pammorta-
mento delle perdite cui era andata incontro negli esercizi precedentl.

SETTORE DELLA NAVIGAZIONE,

Nel 1948 le quatiro compagnie di navigazione di preminente interesse nazionale che,
attraverso la Societd Finanziaria Marittima (Finmare), fanno capo all'l, R. 1. (Italia, Lloyd
Triestino, Adriatica, Tirrenia) hanno dato notevole sviluppo alla propria attivita utilizzando
non solo le wnita di cui si sono andate accrescendo le flotte sociali, ma anche unitd noleggiate
da terzi.

11 tonnellaggio lordo delle flotte sociali @ aumentato nelllanno da 286 a 353 mila tonnel-
late di stazza lorda, tounellaggio che, peraltro, rappresenta ancora soltanto poco pit della
quarta parte di quello di anteguerra e solo il 16 per cento della flotta mercantile nazionale,
in confronto al 40 per cento di allora.

Quest’ultima percentuale indica che piut gravi, proporzionalmente, sono state le perdite
delle societa del gruppo in confronto a quelle dell’intero armamento italiano. Né il gruppo ha
potuto beneficiare, in proporzione, dell’assegnazione di navi americane (tipo Liberty) — oggetto
di particolari facilitazioni per gli armatori acquirenti — date le caratteristiche delle navi sfesse
e le conseguenti direttive governative per l'assegnazione preferenziale all'armamento libero.

Nonostante la gravissima nienomazione subita, le aziende Finmare hanno riattivato il
nucleo fondamentale dei servizi ad esse affidati; servizi che, come & noto, corrispondono ad
un essenziale interesse dell’economia del Paese in quanto garantiscono una rete regolare ed
efficiente di collegamenti fra i porii nazionali e fra questi e i paesi del Mediterraneo, I’America,
I’Africa, I’Asia e ’Australia. I incontestabile il valore essenziale di tale rete di comunicazioni
per le necessita dell’emigrazione, per la ripresa e lo sviluppo del turismo, e per favorire le
esportazioni di prodotti industriali e in genere di prodotti nazionali. Si tratta di comunica-
zioni la cui regolaritd non pud essere assicurata stabilmente dalla iniziativa del libero arma-
mento, ma deve trovare garanzia di adempimento continuativo in impegni contrattuali del-
I’'armatore. 11|.pwrm che costituiscono appunto 'oggetto di speciali convenzioni, quali quells
che lo Stato ha in essere con le compagnie del gruppo Finmare, e che rappresentano la confro-
partita delle sovvenzioni e dei contributi s
tiva privata, con la quale puo, e deve, esst

i una tipica integrazione, questa, dell'inizia-
]h‘hl][*ﬁ realizzata una soddisfacente armonia

ma non necessariamente contrastanti — funzioni ct

di attivita, tenendo conto delle dive

1 1

o nel quadro degli interessi nazionali.
Le finalita cosi TH rseguite dalle compagnie di preminente inle

1 due settori dell’armamento esere

ned loro an
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L ate nuove unita IGAErne saranno messe m ligea dalle compagnie estere che eserei-

1. Da cio la ‘-'IEI'I_I‘

LANo Itinerar in concorre osciuta esigenza di una ponderata ricostruzione del-

le flotte delle societda di preminente interesse nazionale con nuove unita da passeggeri e miste.

Nel quadro dei recenti provvedimenti emanati per favorire le costruzioni navali. il gruppo
Finmare ha predisposto un primo programma di costruzioni, che ha gia avito ui :'|.,37,."|-|.|11 at-
tuazione presso i L'._'milz-l_'i di Trieste ed ¢ in face di avanzatn progetiazione per le unita da im-
postare presso altri cantieri nazionali, programma che, nelle sue linee di massima, ¢ costituito
dalle varie unita destinate ai servizi delle Americhe, dell’Australia, del Sud Africa, e dell’Egitto
¢ Palestina, altre a quelle per i traffici interni. il tutto per un, tonnellaggio lordo u.'u-_l]i}_;lr-,---ixlw. di
drca 220,000 bonnellate di stazza lorda.

Nel settore pit Jllu'.}n_.-_"iu':iil- della complessiva atbivita del gruppo Finmare, costituito dai
collegamenti con le Americhe, piit recentemente con "Australia, sono stati i‘."_";.-;l'.u'll'l!i nel 1948
acenti. Negli altri, per i quali & stato complessivamente impiegato il

risultati economici soddis
45 per cento circa del materiale disponibile, i risultati economici sono stati in genere deficitari, prin-
cipalmente per 1 segnenti motivi: da una parte, per ragioni tariffarie estranee alla situazione del
mercato, e ¢io per quanto riguarda i collegamenti con le isole svolti dalla Societa Tirrenia; dal-
Paltra, per difficolta contingenti dovute ad anormali situazioni locali che hanno deviato o tur-
bato le lradizionall corventi di trafiico, ¢ cio per quanto si riferisee alle Societa Adriatica e Llovd
'Priestino, che hanno dovuto mantenere i collegamenti col Mediterraneo e I'Olire Suez in forza
delle convenzioni e in ragione dell’interesse del nostro Paese al mantenimento di tali servizi.

Sul risultati economici di tutte le aziende hanno inoltre gravato oneri eccezionali per il per-
sonale esuberante che si & dovito mantenere in carico e per N'allineamento dei fondi destinati
alla gquiescenza dello stesso; oneri, anche questi, che sono sostanzialmente inerenti al regime di
Enncessione.

I dividendo del 6,50 per cenlo distribuito pel 1948 sulle azioni Finmare. sopratutto mered
Papporto della gestione attiva della Societa Ialia, ha permesso di assegnare alle obbligazioni

I.'R. I.-Mare una maggiorazione di interessi dell’1 50 per cento sul minimao garantito del 4.50

per cento,

SETTORE SIDERURGICO.

In questo settore la capacita produttiva delle aziende, raggruppate nella Sociela Finan-
ziaria Siderurgica (Finsider) (a), a seguito dei gravissimi danni di guerra subiti é ancora note-
volmente al disotto di quella del 1942, della quale rappresenta, dopo i ripristini a tutto il 1948
il 17 per cento per la ghisa, il 60 per cento per Pacciaia, il 90 per cento per i prodotti finiti.

I lavori di ricostruzione sono stati intrapresi tenendo presenti le necessita di aggiorna-
mento che, ancor pia dopo il periodo bellico, I'industria siderurgica italiana manifestava in
confronto ad aliri paesi; si ¢ cercale pertanto:

10) di dar senz’altro corso alla ricostruzione degli impianti che, per le loro basi teenico-
economiche, avrebbero comunque trovato posto nel piani avvenire;

20) di rimetfere in stato di funzionamento impianti anche tecnicamente meno efficienti,
qualora contingenze particolari ne consentissero una conduzione economica per un periodo
sufficiente all’'ammortizzo del nuovo investimento:

30) di realizzare una pin razionale conmcentrazione industriale, potenziando, nel campo
della produzione dell’acciaio grezzo, gli impianti da minerale e, per la laminazione e i semila-
varati, attraverso I'installazione di alcune nuave attrezzature.

In confronto all’anno precedente, l'attivita produttiva ha segnato nel 1948 un notevole
sviluppo con percentuali di aumento pari all’83 per cento per la ghisa, al 32 per cenlo per
Pacciaio, al 24 per cento per i prodotti finiti.

Questo sviluppo di attivita ha consentito alle aziende del gruppo d
di ammortamento impianti e di corrispondere dividendi pit soddisfacenti &

migliorare le quote

capitali sociali,
@ c10 malgrado che la situazione di mercato abbia registrato sensibili contrazioni di prezzi in

confronto a quelli di fine 1947.

i Societsd

a) Prineipali; Ilva, Terni, | il

14 T
ftaliana A
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Nel 1948 la. Finsider ha distribuito ai suoi azionisti per Uesercizio maggio 1947- aprile 1948

nn dividendo del 6,50 per cento e cid anche sulle azioni asseenate gratuitamente agli azionisti

per effetto dell’allineamento valutario (a). . . :

Nonostante le riduzioni sopra ricordate, i prezzi di vendita dellindustria siderurgica ita-
liana sono ancora al di sopra del livello interndzionale, verso il quale evidenti motivi di in-
teresse cenerale e la necessitd di esportare impongono di tendere con progressivo avvicina-
mento. I& precisamente a questo fine che la Finsider ha da tempo predisposto razionali pro-
grammi di riordimamento di impianti e di nuove installazioni, programmi che lasciano il do-
vuto campo anche all’espansione dell'inizialiva privata, e che — sia pure con ritardo, dovuto a
difficolta solo recentemente superate — possono finalmente entrare in fase di attuazione.

Di tali programmi, ed anzi della prima fase degli stessi, fa parte quells riguardante lo
Stabilimento di Bagnoli (Napoli), destinato cosl ad assumere un riuolo ancora pit importante
nel eampo siderurgico nazionale.

Al relativo fabbisogno finanziario, che é naturalmente ingente, & preventivato di prov-
vedere, oltre che con il normale ricorso al mercato finanziario interno, con assegnazioni sul

|

programma « E. R. P.» sia con quote in dollari per Pacquisto di macchinario estero, sia ¢o1l
quole del fondo live.

Per lintervento cui 1'Tstituto sara tenuto, anche in rapporto ai futurel aumenti di capitale
della Finsider e delle societd dipendenti, si conta di provvedere facendo ricorso [ra altro alla
emissione di obbligazioni miste, del tipo che gode gia largo favore presso diffusi strati del ri-
sparmio nazionale.

SETTORE MECGCANICO,

In questo settore fa capo all'l. R. 1., attraverso la Societa Finanziaria Mecganica (Fin-
meccanica), costituita nel 1048, un complesso di aziende che, per una piu chiara indicazione dei
problemi che esse eomportano, possono essere raggruppate come segue: gruppo ligure (24 sta-
bilimenti); gruppo napoletano (9 stabilimenti); gruppo alto Adriatico (12 stabilimenti); gruppo
lombardo (5 stabilimenti); con un totale quindi di 50 stabilimenti e un insieme di circa 88.000
dipendenti (b).

11 gruppo ligure, comprendente I’Ansaldo, la O. T. O., la San (iiorgio e minori partecipazioni
di queste aziende, ha stabilimenti a Genova, Spezia e, [uori della regione, a Pistoia e Livorno.

Il gruppo mnapoletano, costituito dalla Navalmeccanica, dagli Stabilimenti Meceaniei di
Pozzuoli (ex Ansaldo), dalla Metalmeccanica Meridionale di Pomigliano d’Arco (ex Alfa Romeo),
dalla Societa Industria Meeccanica Napoletana (gia Silurificio Italiano) e dalla Fabbrica Mac-
chine, ha nove stabilimenti tutti nella zona napoletana.

Il gruppo alto Adriatico ¢ costituito dagli stabilimenti di Trieste e di Monfalcone dei Can-
tieri Riuniti dell’Adriatico, dal cantiere di Trieste dell’Arsenale Tricstino e da altre aziende
minori a Venezia e Gorizia.

I tre complessi ora citati sono quelli che presentano i problemi di maggiore portata e gra--
vita, per le dimensioni raggiunte, per la parte che ciascuno di essi rappresenta nell’economia
locale e, i primi due, per Uentita del processo di riconversione che devono risolvere. Al riguardo,
va tenuto presente che era in essi accentrata una quota rilevante della capacita produttiva
bellica, la quale aveva raggiunto, nel complesso delle aziende 1. R. 1., il 60 per cento della pro-
duzione delle armi e munizioni, concentrata per di pitt nel campo delle armi pesanti con impianti
di alta specializzazione la cui ufilizzazione per.altre lavorazioni presenta ovviamente, sotto
Paspetto tecnico, le maggiori difficolta.

La natura e il peso di questi problemi si puo allermare valgano di per sé a misurare ed espri-
mere la difficolta dei compiti che I'lstituto ha avuto in questo dopoguerra.

‘a) In conseguénza di questa-assegnazione di azioni gratuite (una azione gratuita confro una
veechial e in relagione al dividendo corrispesto, i portatori delie obbligazioni I. R. L-Ferro di prima
emissione hanno rvicevuto una integrazione di interessidel 4.50 per ce to, inoltre all'atto dell’eventuale
apzinne essi ricevono, per ogni gruppo di 2 obbligazioni, 2 azioni Finsider e 1 obbligazione optata.

b\ Im Sicilia, vi & una partecipazione dir i
Meceaniche Sieiliane (0. M. 5, 8. A.) di Palermo,

el ramo meceanico, nella Societd Officine
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Il gruppo lombardo ecomprende gli stabilimenti dell’Alfa Romeo. con la dipendente Spica
di Livorno, della Motomeecanica e della Filotecnica a Milano, della S. Bustacchio a Brescia. I
loro problemi sono analoghi ai problemi di costi e di ricerca di mercati che si presentano perla
generalita anche dei gruppi privati dell'industria meccanica italiana, nei cui difterenti rami —
come gia rilevaio — le aziende I. R. I. hanno un posto di notevole importanza, sia con la loro
produzione diretta, sia con quella complementare di un notevole numero di minori aziende for-
nitrici la cui attivita & condizionata da quella delle prime.

[ problemi che — aftraverso la Finmeecanica — vengono affrontati nel settore meccanico-
cantieristico, comprendono pertanto problemi a carattere generale, comuni civé a tutta la
mdustria meccanica nazionale, e problemi specifici la cui portata sovrasta in taluni casi quella
dei primi. In particolare, oltre al problema delle maestranze esuberanti, si tratta:

@) di assicurare un sufliciente volume di lavoro al settore cantieristico. che assorbe cirea
un terzo della complessiva capaecitiy di lavoro del gruppo meccanico 1. R, L;

b) di trovare nuove applicazioni di attivita e nuovi sbocehi per i settori che si dedicavano
a produzioni direttamente o indirettamente di guerra, e che rappresentano attualmente un
30 per cento circa della stessa eapacita di lavoro totale del gruppo.

Accanto ail problemi di mercato, stanno poi i problemi pitt generali della riorganizzazione
e dell’'aumento del rendimento. La soluzione dei problemi di mereato non puo, ovviamenle,
trovarsi che nell’attivazione di correnti di esportazioni, non potendo certo il mercato interno
impegnare sufficientemente 'attivita cantieristica né quella delle altre produzioni meccaniche,
alle quali devono necessariamente rivolgersi le aziende in riconversione.

- Ed epceco che la soluzione risulta di nuovo condizionata da fattori di ordine generale che
esorbitano dall’ambito aziendale, e si ricollegano al processo di normalizzazione nel sistema
degli scambi interpazionali, processo fatalmente lento e soggetto alle discontinuita e alle incer-
tezze che il grande fravaglio dell’assestamentc econemico internazionale comporta.

Ma, quali che siano le difficolta da allrontare, appare indiscutibile la necessita — data I'im-
portanza primordiale che questo settore ha nell’economia del Paese e per 'occupazione delle sue
forze di lavoro — di dedicare ogni pin intenso e tenace sforzo per la valorizzazione e il riequili-
brio dei grandi complessi meccanici controllati dall’ I. R. L., portandoli, attraversoc una vi-
gorosa opera di riorganizzazione, a produrre a costi tali da poter sostenere, in funzione anche
della qualita, la concorrenza internazionale. |

L'opera di riorganizzazione dovra comportare da un lato una pin razionale distribuzione
di attivita produttive fra i diversi complessi — ad esempio col raggruppamento di quelle elet-
romeccaniche e con una migliore ripartizione di lavoro e di compiti fra stabilimenti di costru-
zioni navali — dall’altro il potenziamento di altri nuclei per produzioni specializzale.

Sarebbe d’altra parte vano sperarve in un qualungue riassetto delle aziende, senza che il
problema dell’alleggerimento delle eccedenze di personale trovi la sua soluzione, mediante anche
il ricorso alle possibilita di nuovi investimenti pubklici e privati, col concorso altresi del piano
« B, R. P. »; premessa questa indispensabile per una sana ripresa delle attivitd aziendali, sulla
base — ripetiamo — del necessario equilibrio tra costi e ricavi e con la conseguente possibiliti
di espansione sui mercati esberi, da cui, soltanto, potra derivare I'auspicato riassorbimento di
mano d'opera con eflettivo rendimento economico.

I su queste linee che si ¢ impegnata e si svolge l'atfivita della Finmeccanica, per contri-
buire alla soluzione della grave crisi posthellica del settore meecanico-cantieristico nazionale.

Nel 1948, soltanto qualehe azienda di questo settore ha conseguito risultati economici che
hanno consentito una remunerazione del capitale sociale, dopo- aver proceduto ad adeguati
ammortamenti: le altre, invece, hanno presentato risultati deficitari, accusando gli effetti della
grave crisi generale di questo ramo dell'industria italiana, crisi che ha determinato i noti
interventi statali (Fondo Industrie Meccaniche: F. I. M.) a sostegno anche delle aziende mec-
caniche private. Fra le aziende I. R. L. hanno segnato il maggior. deficit le grandi societd can-
tieristiche. Va peraltro notato che causa di tali perdite sono sopratutto, oltre alla esuberanza
delle maestranze (di cui nel 1948 gi & iniziato 'alleggerimento), le commesse navali per 'estero
assunte in pt-}r-dil'a., particolarmente nel 1946, in situazioni obbligate e per circostanze di
carattere generale (che potranno, in debita sede, essere considerate per eventuali sgravi all’ Isti-
tuto) i cui effetti si sono manifestali tanto nell’esercizio 1947 quanto nel 1948, e graveranno

stiche dell’anno in corso. Si tratta sostanzialmente di quel disli-

ancora sulle gestioni cantieri
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vello di costi dovuto all'incidenza di moltepliei cause, generiche e specifiche, il cui riconosci-

mento ha motivato i provvedimenti a favore delle costruzioni navali recentemente votati dal
Parlamento.

PARTECIPAZIONI VARIE,

Fuori dei settori elencati nei paragrafi, precedenti 'L R. 1. possiede altre' partecipazioni,
aleune delle quali anche di una certa portata, e che potranno c sostituire, al pari di talune parte-
tere, oggetto di opportuni realizzi, col verificarsi di convenienti circostanze.

Fra queste partec 1]mmnm sono comprese le seguenti principali:

@) gruppo chimico minerario, nel quale ricordiamo la pmlv(i} azione di minoranza
Montecatini (ai cui aumenti di capitale I'L. R. . ha sottoscritto), la pd!tvr}p.{zirﬂw Monte
Amiata e quelle Cellulosa d’'Ttalia (Celdit) e Industria Gomma Sintetica (8. A. 1. G. S.)

Come @ noto, in questo settore & notevole anche 'attivita svolta dagli \-.h{hi[li'll(;![] elet-
trochimici della Societa Terni del gruppo Finsider, alla quale fa capo anche'la Societa Meridio-
nale Azoto (5. M. !

b) gruppo agricolo e immobiliare, le cui principali partite sono costituite dalle Bonifiche
di Maceatese, dalle Bonifiche Sarde, dai Beni Rustici Cotronesi, dall’Istituto Immaobiliare Roma,
dai Grandi _\H:mg!n Siciliani, dalle Terme di Agnano. Per PTstituto Immobiliare Roma, una
trattativa di smobilizzo, iniziatasi nel corso del 1948, si @ conclusa nei primi mesi del 1949
per i Grandi Alberghi Siciliani  in corso di perfezionamento una combinazione per la ces-
sione di una meta dell’interessenza;

¢) gruppo trasporti terrestri, con la partecipazione nella Societa Strade Ferrate Secon-
darie Meridionali (Circumvesuviana), la quale ha efficacemente sviluppato il note programma
di estensione delle sue linee ferroviarie nella penisola sorrentina; nelle Ferrovie Secondarie
della Sicilia ed altre minori;

d) Societa Ttalstrade e altre diverse e minori.

Anche in questo campo di partecipazioni sono in programma iniziative per la ricostruzione
o la valorizzazione delle aziende che ne fanno parte. Menzioniamo: lo sviluppo delle bonifiche
sarde e crotonesi; il programma della Celdit — che ha ricostruito e rimesso in efficienza il proprio
stabilimento di Chieti — per il completamento, con una cartiera, del eiclo produttivo; per I'Ital-
strade, oltre allo sviluppo di attivita in campi estranei alle costruzioni stradali, il programma di
assunzione di lavori all’estero.

Pitt importanti sono le inizialive programmate per la S, A. L. G. S. e per la 5. M. A. Per
la S. A. L. (1. S. sono infatti in corso di perfezionamento progetti ed accordi per Pulilizzo dello
stabilimenio di Terni (che ebbe a suo tempo il maecchinario asportato dai tedeschi ma lo ha
ora ricuperato in buona parte) ai fini di una sua destinazione ad altre importanti lavorazioni nel
campo chimico in eollaborazione eventualmente con altri gruppi; utilizzo dello stabilimento
di Perrara della stessa 8. A. 1. G. 8. & invece ancora allo studio per altra possibile destinazione.

Per la 8. M. A., si tratla della ripresa della originaria iniziativa per la produzione di azotali,
con un importante stabilimento a Bagnoli (Napoli), la cui attuazione rimase sospesa nel 1943
per gli eventi bellici, e che si basa su una collaborazione del gruppo Terni con I'llva, la quale
gestisce 1 limitrofi altiforni.

Per incarico del Tesoro I'L R. [. amministra le pm‘lrw':ipfiziuui che lo stesso ha nelle due
aziende di navigazione actea, la Linee Aeree Ttaliane (L. A. I.) e la Aerolinee Italiane Interna-
zionali (Alitalia), 'attivita delle quali ha segnato nel 1948 un ulteriore sviluppo.

PARTECIPAZIONI ESTERE.

[l gruppo delle parlecipazioni estere futtora esistenti nel palrimonio dell’Istituto, dopo i
passati smobilizzi, ha inevitabilmente risentifo, e in grave misura, della situazione bellica, tro-
vandosi gran parte di esse in paesi ¢oi quali vigeva lo stato di guerra, e quindi esposte a prov-
vedimenti atti a lederne la consistenza.

Fra le pin imporianti di dette partecipazioni sono da ricordare quelle relative alle Societa:
Phosphates Tunisiens (Francia), Hgiziana Fosfati (BEgitio), Gompagnie Internazionale des Wa-
gong Lits (Belgio), Compagnie Néerlandaise de 1'Azote (Belgio), Foresta Romana (Romania),
Société Finaneciére Ttalo-Buisse (Svizzera). Italian H‘ﬂ:-e-l'}nl\\'i.'!' Corp. (U.S. A.).
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iderare come sufficienlemente cauti i valori di bilancio: atiribuiti al nueleo pitl

€1 homana, esse sono state assoggettate a nazionalizzazione o. in parte, zono da contes

in conto indennita di zuerra. Per tali partecipazioni sono in corso le complesze procedure pie-
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viste dalle varie convenzioni ¢ disposizioni che regolano la materia '

contare che gli indennizzi previsti dai trattali giano commisurati all’effettivo valore delle parte-

ma 1'Istit ute deve poler

cipazioni di eul @ stato spossessalo.

MOVIMENTO DI TESORERIA DEL GRUPPO

. _-.\-i'f 1948 la gencralita delle aziende ha dovuto far fronte a notevoli necessila finanziarvie,
in dipendenza, oltre che dei nuovi investimenti in impianti, anche delle aceresciute necessita
d{ capitali di esercizio, conseguenti alla ripresa o allo sviluppo dell’attivita, alla ricostituzione
di stocks, nopché al ritorno a eondizioni normali di pagamenio (e cioe con gli usuali fidi) da
parte della clientela. Py

Dafi piu precisi e dettagliati sull’entita del fabbisogno, sulle modalita della rispettiva co-
pertura e sulla specifica destinazione dei nuovi capitali immessi durante lanno nel complesso
{If-‘“'-' aziende cui 'Istituto partecipa non potranno essere noti che dopo la chiusura di bubti i
bilanci delle aziende stesse la quale, tra I'altro, non cade alla stessa data. A titolo di larga indica-

ul fabbisogno fin

irio delle

zlone, si possono tultavia fornire i seguenti dati approssimativi
aziende delle quali 'L, R. L. ha il eontrollo e sulle fonti alle quali si & ricorso per la sua copertura:

aumenti di capitale (@) .o . . . . . . . .. . . . Milioni dilire 20500
mubui ¢ altre operazioni a non breve scadenza . . . " 22.500
crediti banecari e altre operazioni finanziavie a breve

Ao O e Sl e 11 6 S i = SR8 i, » 8.000

Milioni di 51.000

Brnanziaments TR L 1L oSsssa vl e w =il e 3 » 10.600

,._

Totale . . . Milioni di lire 94,600

Al suddetto ammontare — la cui eutita corrispopde al complesso dei programmi produt-
Livi delle aziende, di cui abbiamo rilevato l'importanza nell’ambito industriale nazionale — oc-
corre aggiungere quello dell’autofinanziamento, che in numerose aziende ha raggiunto importi
cospicui,

L’ Istituto ha inoltre investito oltre due miliardi di live partecipando agli aumenti di capi-
tale delle aziende in cui esso ha interessenze di minoranza (Montecatini, Meridionale di Elef-
Iricita, ece.).

I prineipali aumenti di capitale delle aziende controllate sono stati nel corso dell’'anno i se-
guenti (in Milioni di lire): Finmeccanica 15.000; Finsider 3.600; Stet 2.640.

Ad essi 'L R. L. ha concorso per un importo complessivo di nominativi Milioni di live 19.500,
ligazionisti I. B, I.-Meccanica e I, R. I.-

compreso 'importo relativo ad azioni optabili dagli obb
Ferro e vincolate in g:_‘_‘sfin]m speciale.
A mutui e ad altre operazioni a non breve scadenza hanno fatio ricorso aziende di tutti

settori, in forme varie, peculiari delle singole attivita svolte. Mutui con "stituto di Credito per
le Imprese Pubblica Utilita (I. €. I. P. U.) e con I'Istituto Mobiliare Ifaliano (I. M. 1.) sono stati

he oble-

contratti dalle aziende elettriche, telefoniche e di navigazione, le quali ultime hanno

mito, in relazione all’acquisto di navi in America, prestiti dalla U. 8. M. . (United States Ma-

a) Fscluza la quota del capital
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ritime Commission). Mutui dell’Eximbank (tramite L. M. L) sono stabi invece accardati alle
aziende siderurgiche e meccaniche.

il credito a breve sia ‘presso banche che presso istituti finanziari ¢ stato utilizzato da twbti
i settori, in misura normale, ed anzi limitata, se 10 <i raffronti eon il ben piu importante anmento
verificatosi nel eomplesso deil 1'..'1;"|ilali di esercizio.

[ finanziamenti diretti da parte dell’l. R. L alle aziende, i quali, oltre all’apporto fi-
nanziario sotto forma di soltoserizione di azioni, zono-ammontati, come dianzi detto, a eirca
lire 41 miliardi, sono stati prevalentemente effelluati alle aziende meceaniche e di navigazione.

[l fabbisogno delle aziende di navigazione & da porre in diretta relazione all’accennato
sviluppo delle nuove costruzioni e dei ripristini, sviluppo che ha determinato nel 1948
un fabbisogno di eirca lire 18 miliardi coperto per un b5 per cenlo con operazioni diretbe.
Al riguardo, ricordiamo tra l'altro che per il ripristino*del Conte Grande e del Conte Bian-
camano la tesoreria della Finmare, nel 1948, ha provveduto lire & miliardi cirea.

Il settore meccanico ha chiesto, owviamente, il maggior contributo alla finanza del-
'T. B. L: eid in ragione non soltanto della enlita del fabbisogno, ma anche perche, date lex
atinali condizioni patrimoniali ed economiche della generalita delle aziende del settore tut-
{ora in fase di riconversione e di assestamento, non si & potuto richiedere alle fonti normali
di finanziamento che un apporto molto limitato.

Nel complesso, la copertura del fabbisogno finanziario delle aziende con mezzi estern

si & ripartita come segue, tra . B. 1. (finanziamenti pitt sottoserizioni di azioni) e altre fonti:
T By, Mercato Totale
R AT O P Sedb s roslhy 2 Wi U by Iy 42,000 4,000 46.000
Biderurgiche oG L8 S e e 6.200 12.800 19.000 (a)
Naviazionatar -5 ar Sl R s 8.100 10.400 18.200
R Re e Fn T el 0iom e LR R e e e 200 00 1.600 (B)

i Dy sl ST e R L S P e e i 800
\':::"ir'-.............A._..1.801’1

59.100

100 3.800
3.000

941.600

Sotloserizione di capitale in aziende con par-
tecipazioni I. R. 1. di minoranza 2.200

Totale investimenti dell’l. B. I. nel 1948 . . 61.300

Appare dal suddeito prospetto la_diversa percentuale con cui I'LL R. L ha integrato le
disponibilita finanziarie che le aziende si sono procurate direttamente, con normali opera-
zioni sul mercato: da un minimd del 12 per cento nel gruppo elettricn, Vapporto dell’Isti-
futo passa ad un massimo del 91 per cento nel gruppo meceanico. I posizioni internie-
die si trovano gli altri settori: 21 per cento il telefonico, 32 per cento il siderurgico, 45 per
cento la navigazione. Tali percentuali di apporto L R..L divengono naturalmenle minori
se si tiene conto anche del fabbisogno cui ¢ stato provveduto dalle aziende mediante aulo-
finanziamento.

Il fabbisogno di milioni di lire 61.300 cui ha provveduto I'L. R. L ¢ stato cosl coperto
dall’ Istituto:

Aumento del fondo di dotazione (decreti

gennaio-febbraio 1948) . . . . . . . Milioni di lire 40.000 65
Gbblicazien:. collbeate” - . . - o o .- - n » 12.400 219
Operazioni di credito a non lunga scaden- '

za (al netto dei fondi disponibili) . . » ) 8.900 iy O

Milioni di lire 61.300 100 %

@) CGomprende anche il fabbis
cieta Tlvi
(b) Non comprende gli investimenti di cul alla precedente nota (a).né quellidella Societa Meridionale

no per investimenli idroelettrici della Socleta Terni e della So-

di elettricita, partecipazione di minoranza.
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Lapporto del Tesoro dello Stato si & concentrato nel primo semestre dell’anno: nel
secondo semestre la tesoreria dell’Istituto si ¢ alimentata invece — come eia rilevato -

in maniera autonoma e questa situazione si & protratta anche nel 1949.

Tali maggiori possibilitd di tesoreria sono state consentite all’Istituto anche dalla ri-
presa di emissioni obbligazionarie attuata con favorevoli risultati nel 1948 Nell'esercizio si
¢ infalti dato corso all’emissione di obbligazioni « miste » (assistite da

) garanzia stalale) del
tipo gia in circolazione e largamente apprezzato dal mercato.

E precisamente, sono state messe [ R. I.-Ferro: o) n, 500 mila obbligazioni da lire
500, nominali 4.50 per cento, scadenza 1957, per un capitale nominale complessivo di li-
re 250 milioni; 2°) n. 3 milioni obbligazioni da lire 1.000 nominali (denominale « doppie 1948 »),
.00 per cento, scadenza 1957, per un capitale nominale complessivo di lire 3.000 milioni (a).

Inoltre, nel mese di dicembre si ¢ deliberata Iemissione di una nuova serie di obbli-
gazioni miste collegale con il settore meccanico, costiluita da n. 15.000.000 di obbligazioni
[. R. I.-Meccanica da lire 1.000 nominali, 5.50 per cento, scadenza 1958, per un l‘.‘.'i[l'lil-\tll'
nomingle complessivo di lire 45 miliardi. Di iali obbligazioni, n. 11.000.000 furono collo-
cate nel corso dello stesso mese di dicembre; delle rimarenti, n. 3.000.000 sono state collo-
cate al principio dell’esercizio in corso.

Una notevole parte dei titoli obbligazionari di cui alle emissioni sopra indicate ¢ slata
direttamente diffusa nei portafogli dei risparmiatori privati.

Integrando i dati relativi alla copertura dei fabbisogni delle aziende controllate con
quelli della tesoreriag dell'l. R. L, piu sopra riassunti, si ottiene il* seguente quadro com
plessivo degli apporti finanziari effettuati nel 1948 nelle aziende cui 'L R. L partecipa:

Conferimento statale al fondo di dotazione. Milioni di lire  40.000 %30

Mutui e altre operazioni a non breve

scadenza A b S s S » » 35.000) 37 %
Crediti hancari e allre operazioni brevi . » » 16.800 18 9%
Sottoscrizioni azionarie di terzi ., . . . . » » 2.000 2%
Milioni di lire 93.800 100 9%

T =ty

A titolo di orientamento, e pur con le doverose riserve, aggiungiamo che, per il 1949, si
e formulata una previsione di massima di sottoserizioni azionarie o di finanziamentii a cura del-
'L R. L, ad integrazione delle operazioni finanziarie delle aziende, dell’ordine di complessivi
circa miliardi di lire 45, in confronto a oltre miliardi di lire 61 che, come si & visto, sono stati
investiti dall’l, R. I. nel 1948.

In particolare, & interessante rilevare che, rispetto al 19481 oltre alla notevole riduzione di
circa il 26 per cento prevista, come sopra, nell'ammontare del fabbisogno complessivo, si pre-
vede anche una notevole riduzione delle richieste del settore meccanico in proporzione agli altri
seltori (dal 69 per cento a meno del 50 per cento).

Quanto alla copertura del fabbisogno finanziario per il 1949, si é gid accennato che nei primi
mesi ¢ continuato lindirizzo verso una finanza autonoma secondo la linea perseguita nella
maggior parte del 1948; e si confida che le emissioni] obbligazionarie, le quali nel 1948 hanno
nuovamente assunto, per la prima volta nel dopoguerra, una parte considerevole nella gestione
finanziaria dell’ Istituto, possano avere nel prosieguo dell’anno in corso ulteriori sviluppi, nei
limiti delle possibilita di assorbimento del mercato.

(@) E interessante notare che, alla data odierna, la quasi fofalita delle predefte n. 500.000 obhlig
zioni I. B, [.-Ferro da lire 500 nominale e una certa parte delle I. B. [-Ferro da lire 1,000 non
sone avvalse della facoltd di conversione in azioni Finsider:

e si
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IL CONTO PATRIMONIALE

Come risilta dalla relazione sul bilancio del precedente esercizio, salvo il caso delle due riva-
lutazioni effettuate nel 1937 e nel 1941 — con le quali venne, in due riprese, costituito, senza
nuovo apporto da parte dello Stato, il primo nucleo di live due miliardi del fondo di dolazione
dell’Istituto — I'L. R. I. ha di massima seguilo la norma di non modificare, attraverso i succes-
sivi bilanei, i valori di inventario delle singole poste patrimoniali: di non evidenziare cioé le
plusvalenze meno le eventuali minusvalenze. Ben si comprende, pertanto, come | valori di libro
abbiano finito per non rappresentare, in quanio alle partecipazioni, la esatta misura della loro
reale consistenza. Infatti, mentre da un lato, per effetto della sopraggiunta svalutazione mone-
taria e per I'avvenuto reinvestimento di utili, numerose partecipazioni hanno assunto un valore
molto superiore a quello di inventario, dall’altro una parte degli investimenti effettuati pin
recentemente nelle aziende del gruppo meceanico-cantieristico non trova riscontro in un corri-
spondente ineremento di consistenze patrimoniali; e cid in conseguenza sopratutto degli accen-

nati oneri del processo di riconversione e delle perdite su commesse navali.

Era stata comunque costante cura dell’Istituto accertarsi che plusvalenze e minusvalenze
cia acclarate fossero sicuramente in equilibrio e fosse integra la consistenza del fondo di dota-
zione dell’Ente. Peraltro, in sede di relazione al bilancio 1947, menire si precisava la previsione
di un ulteriore investimento nelle aziende meccaniche per il 1948 dell’ordine di 45-50 miliardi, si
prospettava la difficolta di indicare sin d’allora la presumibile durata del periodo di e MVErsione;
in altri termini, di precisare il futuro ritmo degli investimenti, parzialmente in perdita, ancora
occorrenti sino al raggiungimento di un equilibrio economico da parte del complesso delle aziende
meccaniche dell’ Istituto. Si formulava con ¢io una prudente riserva sul futuro equilibrio patri-
moniale dell’Ente.

Ora, pur essendosi contenuti gli investimenti del settore meccanico nel 1948 al disotto
del limite previsto (sono stati circa 42 miliardi di lire) e pur intravedendosi gli effetti di un
miglioramento nell'organizzazione tecnica delle aziende e degli alleggerimenti in corso dell’onere
per il personale esuberante, non ¢ ancora possibile di sciogliere quella doverosa riserva. Tut-
tavia, nell’attuale fase di affermantesl stabilizzazione monetaria, e di fronte al consolidamento
dei valori attribuiti ad un gruppo di atiivita (che, come si vedra poi, concernono una parte
considerevole del patrimonio dell'Istituto) e gsembrato opportuno di procedere, in sede di
{ormazione del bilancio 1948, alla rilevazione delle plusvalenze di sicura valutazione; e cio
per compensare con esse, in primo luogo, le minusvalenze® gia maturate coi bilanci 1947 delle
agiende ed in secondo Inogo evidenziarne la parte residua in un apposito fondo destinato a
compensgare eventuall future oscillazioni e minusvalerize per perdite successive in corso di ac
certamento specie nel settore meceanico-cantieristico.

Le partite dell’attivo, oggetto di valutazione su base «attuale », con utilizzo delle plusva-
lenze a compenso di minusvalenze maturate e per destinazione all’anzidetto fondo, sone:

a) i titoli azionari quotati, che — compresi quelli pervenuti all’L. R. 1. in conseguenza
di aumenti di capitale gratuiti — sono stati inventariati ai corsi del 31 dicembre 1948. Notiamo
che tale valutazione presenta uno scarto complessivo del 17 per cento in meno rispelblo ai corsi
al 31 marzo 1949,

b) i titoli non quotati delle societd che hanno proceduto ad aumenti gratuiti di capitale,
titoli che sono stati iseritti in bilancio al loro valor nominale;

¢) i titoli azionari non quotati delle societa agricole ed immobiliari, i cui valori d’in-
ventario corrispondono a razionali coefficienti di rivalutazione nei limiti di quelli stabiliti dalla
legge per il conguaglio monetario;

d) le partecipazioni estere, per le guali si & proceduto ad una valufazione ai cambi di
fine 1048 e in base a eriteri analoghi a quelli adottati per le partecipazioni in aziende italiane,
salvo le diverse valutazioni imposte dalla particolare situazione di talune aziende.

A prescindere da aleuni stanziamenti interni, che si rendono disponibili in quanto effettuati
a suo tempo a fronte di rischi che si sono poi eliminati senza dar lnogo ad oneri effettivi, si
sono individuate cosi varie plusvalenze cl gia matu-
rate come sopra detio nei bilanei 1947, hanno eons o di enstituire un «Fondo oseillazione
titoli e svalutazione partec
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Sulla base di questi elementi la situazione patrimoniale dell’l, R. I. al 31 dicembre 1948
si puo inquadrare, in importi riassuntivi, nelle cifre seguenti (in miliardi di lire):

ATTIVITA PassiviTA
Partecipazioni e _finanziamenti: Debiti verso terzi:
in aziende: Debiti finanziari a breve e media
) : o,k SERCONTA N Sitaar bih 1 e i 32
banecarie e finanziarie N ik
elettrich {35 Debiti a lunga scadenza ed obbli-
KA = 'I“" . 343 ERriei b U e o sl nabinsr nseh
selgfoniebe . Lo L enn 3.9 Targs g : .
o e ek Debiti diversi ed aceantonamenti. . &
di navigazionge w . . ... . 45
stdemurgiche= o . 0 0 o 3
" 1151
Hiseeapiehes e e s 4.5 Fands i ;
Y ; “pix e rondo dy dotazione . . , . . 3
minerarie e chimiche, . . 6.5 i e ol
estere e VAo o o e ol B Anticipaziont del Tesoro (del 1947) . 15
—— 140 : =i

Fondo oscillazione titoli e svalulazione
Alre aiinite ol e SN e S 6 DT e 17 T s P 15
146 146

La valutazione delle partecipazioni all’infuori delle meccaniche potrebbe esprimere qualche
ulteriore plusvalenza oltre quelle suesposte, ma si & ritenuto di non doverle tradurre in una pit
precisa indicazione contabile, data la quota di aleatorieta insita in ogni previsione aziendale,
specie nell’attuale congiuntura. In altri termini, guardando al prossimo futuro, si puo logica-
mente contare, per le aziende dei settori diversi dal meccanico, su disponibilita di utili e su
incrementi patrimoniali, ma non sarebbe ovviamente possibile di esprimere attendibili previ-
sioni sulla loro misura, né quindi sul quantum di perdite presumibili del settore meceanico
che potra essere compensato da questi ulteriori apporti attivi al patrimonio dell'Istituto.

In conclusione, puo ripetersi in sede consuntiva dell’esercizio 1948, analogamente a quanto
fu detto nella relazione al precedente bilancio, che la situazione patrimoniale dell’I. R. I. pre-
sentava a fine esercizio un eomplessivo equilibrio. Per il futuro,-a fronte delle sopra menzionate
ulteriori plusvalenze e degli attendibili apporti degli altri settori, vanno considerate le neces-
sita ulteriori di investimenti nel settore meccanico, sulla consistenza di una parte dei quali &

‘ difficile formulare sin d’ora esatte previsioni. Tale consistenza dipendera infatti essenzialmente,
oltre che dal volume di commesse che sard possibile assicurare alle aziende per i mereati esteri

‘ in aggiunta alle vendite interne, dal modo e dalla rapidita con cui potranno trovare soluzione
gli importanti problemi di ordine generale e sociale, che sono tuttora aperti e che hanno 'in-
fluenza ben nota sulla produzione e sui costi.

‘ Cio premesso, 'esame dello stato attivo e passivo al 31 dicembre 1948 viene qui appresso
‘ eifettuato, in analogia anche alla esposizione adottata nelle precedenti relazioni, distintamente

per ciascuno dei seguenti ordini di variazioni rispetto all’esercizio 1947:

10} movimento delle parlecipazioni;
20) variazioni delle altre attivita;
[ 30) variazioni delle passivita;

40) wvariazioni dei fondi patrimoniali, risultati di esercizio e movimento di tesoreria.
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19y Movimento delle partecipaziont.

Le partecipaziont (comprendenti aziont, obbligazioni e finanzia-
menti, ed escluse le azioni oplabili dagli obbligazionisti 1. R. I.-Mare,
[. R. l.-Ferro e I. R. I.-Meccanica) ammontavano complessivamente
al 31 dicembre 1947, per le aziende bancarie, finanzlarie e indn-
steiali @i. « -

Per effetto di un primo adeguamento di cambio relativo alle po-
sizioni Italian Superpower Corporation ed Egiziana Fosfati, adegua-
mento effettuato nei limiti dell’importo oceorrente per il contrappo-
sto allineamento del cambio sui debiti in valuta corrispondenti a
F Lt e R sor o o) -3 s i RS S R S RO Gt B

tali partecipazioni hanno raggiunto 'importo di

Esse sono aumentate nell’esercizio, a seguito di acquisti e sotto-

T e S R T

e, in dipendenza di finanziamenti e relativi interessi e di altre opera-

A a P B L e D e e e S e O

Per contro, si sono avutl:

Milioni di lire 53

rimbersi di crediti per . . . . <. » » 82

realizzi di titeli per .. . &

Milioni di lire 440

e detraendo gli utili di realizzo co

gguitl per » » 37

la diminuzione del valore di bilancio relativa alle partite realizzale

T e T P B L r e o

Inoltre, per effetio della iscrizione in apposita voce di bilancio
delle azioni optabili Finsider e Finmeccanica a fronte delle emissioni
obbligazionarie effettuate nel 1948, anche per la parte non -ancora
a ha registrato una diminuzione

collocata a tale data, questa categt

e e T T et P T et e TR s | IR ot ™ To i L ety et
restano . . .

In seguito alla avvenuta messa in evidenza, cone detto, nel

Fondo oscillazione fitoli e svalutazione partecipazioni A

plusvalenze, il valore di bilancio al 31 dicembre 1948 delle parteci-
Pimporto relativo alle azioni oplabili dagli obblige
zionisti 1. R, I.-Mare, I. B. I.-Ferro e 1. R, I.-Meccanica di cui si dird

qui appressc) risulta di

paz1I0nl

Milioni

Milioni

Milioni

Milioni

Milioni

Milioni

di

&
(

di

i

=
Lil

live

lire

n

lire

653.921

145,751

+1.660

116.076

14.649
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Come gia detto in precedenza, i nuovi investimenti effettuati nell’esercizio 1948. al netto dei

realizzi di titoli e dei rimborsi di erediti, assommano a milioni di live 61 308, che ris

ultano ripar

1ti |}i'|.' Z‘ﬂ'“lll'i corne In}_][]l"ﬁ_‘*.‘i‘l:

Aziende bancarie e finangiarvie . . ., . . . . Milioni di lire . 102
% |'||'H"§<_'_“i‘. ] 1,104
telefaniche 3 I allls o S I eI F ; 792

I ANV IZAZIONB e o D e et e e » » 8.107

B st ehect T Ir TR S e e s ) 6.257
00T Eerh 50 ) ol ez b e R R e ) » 41 991
mineratie-chiniche o~ .. . . y 2.136

B VATie e T T o SRt e e AR P i T b 819

Milioni di lire 61.308 (a)

—_—

Le partecipasiont Finmare, Finsider ¢ Finmeecanica, per la parte relativa alle azioni opla-
bili dagli obbligazionisti, sono, per la loro speciale natura, distintamente indicate in bilancio.
Hsse hanno segnato nn aumenlo di milioni di lire 9,130, passando da milioni di lire 732 al 31 di-
cembre 1947 a milioni di lire 9.862 al 31 dicembre 1948. Laumento di milioni di lire 9.130
risilta dale ulferiori azioni Finsider e Finmeceanica oplabili costituite, eome detio, in gestione

epeciale, dedotte le azioni Finsider assegnate agli obbligazionisti in dipendenza di opzione,

o
per milioni di live 23, opzioni che sono intensificate nel primo trimestre 1949.

[l gruppo di impieghi, in via di progressivo esaurimento, com-
prendente le partite in liquidasione, le sofferenze ed altre partite minori,

ammentate Al Slsdicemhre d8AG o S T e Milioni di lire 2

ed ha subito durante 'esercizio aumenti per addebito di interessi di . » ) |
Milioni di lire 63

Si sono per contro effettuati realizzi di- .

BRSSO e S B e e MGG dIT lirer =L 8

con un utile netto, 1-}5],‘.-“1' al valore di earieo, di . n ] 9

si ha quindi una diminuzione nell'esercizio di . . . . . . . . . . » y 9

con che il valore di bilancio del gruppo al 34 dicembre 1948 risulta di  Milioni di lire 54

‘@) Si riportano nel segnente prospelto, a flaneo di Lali dati, quelli relativi agli anni, a partive dal
1942 anno dal quale puo farsi iniziare la crisi connessa alla guerra, crisi specialmente del sellore mecca-
nico. che ha rappresentalo la zona di massimo impegno tecnico e fianziario dell’Istituto sin dalla sua
costituzione. Giova qui avvertive che i dati 1942-47 differiscono leggermente da quelll conlabili per il
diverso criterio con eni sono considerate, come precisato nella relazione al precedente bilancio dell’Tsti-
tuto, le variazioni delle partecipazioni e per il diverso criterio con cui sono stati computati in questa

sede oli interessi maturati.
Per un piu efficace raffronfo, sono indicati anche 1 valori in lire 1958.

- —— - e —————————————— — — |'
[ (|
[ INVESTIMENTI IN LIRE CORRENTI INVESTIMENTI IN LIRE 1938
SETTORE - == et = — |
| ags2a6 | w3 | 1948 1942/46 | 1947 1948 I
' | | 1 i % 3
| | i I
o, | i | ) E | S g o
NIBRCATICD s bt ot 15571 | 26,636 | 41.99] g4t | 516 774 !
et | . 1 1 \
Siderurgico . . . . . . 245 | ° 2.858 6.257 29 | 55 115 |
3 I o T S|
Navigazione . . . . . . | — | 5.319 8107 — 103 149 ||
; | | ; 3 " |
Eletirico . s 64 | et o 1.104 ) 32 A0 |
| Ve ™ ()5 £ { f
S PelelenRictan o o - ==e 4 804 92 2 17 5}
| Vari 861 | 1,888 | 3.057 | 180 | 39 56 M
Rt - - . - - . . . . |
o Bt e T L e e e = e k-
i | syt . -~ o
i Totale 7 17.050 40,372 | 01,5tk 1162 82 1. 126
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(osi Uinsieme delle partecipazioni, dei finanziamenti e delle partite in Liguidazione passa
da milioni di lire 64.039 a fine 1947 a milioni di lire 140.641 a fine 1948, com un auimner
i milioni di lire 76.602 in dipendenza delle variazioni partitamente sopra indicate
rtassumono:
aumento netto delle partecipazioni «disponibili» per I'Istituto, :
al valore dinventario fine 4948 . . . . . 4 s a5 oaisne e Milioni divlire” 67.480
aumento netto delle partecipazioni optabili dagli obbligaziunisti
FR I-Mare IR I:Ferro, I'B EMeCCERICH . . o o e oo w e oo S 06as » ) .45
Milioni di lire 76.61
diminuzione netta delle I_i-_l_]‘l.ii:' N ]ii[lii“.[.‘l}.’,?‘"i"-‘ £ 1n soffere ] ) be
Aumento complessivo netto degli investimenti . . . . . . . . Milioni di lire 76.602
Tale aumento netto, classificato secondo la natura delle oparazioni compinte, risulta cosi
costituito:
@) finanziamenti, acquisti e ii titoli & interessi -
PElEAEN B8 s T s S o s i B sleds a4 o Miliond sdis lire: 64 042
b) realizzi:
partecipazioni «disponibili» . . . . Milioni di lire 140 ;
partecipazioni industriali  optabili
R i e e, oy e Tl e ey h ) 23
partite in liquidazione vl e 2 » ) 18
Milioni di lire 181
lli‘l_l’-'“i ‘_'li utili di 't‘+'i':lii7.2'- e e W ] 46
e W ) 1356
Aumento netto complessivo degli investimenti . . . . . . . . Miliont di lire 61277
Come gia detto, si & proceduto nell’esercizio:
all’ladeguamento di valutazione delle partecipazioni estere a
pareggio differenze di cambio su debiti in valuta dell’Istituto, per. 0 » 676
Milioni di lire 61.953
alla rilevazione delle plusvalenze nelle partecipazioni con desti-
nazione delle stesse al fondo oscillazione titoli & svalutazione parle-
CIDSZWTH  DBL. , prvioice] peitenae vess Bl s i shuc e ko e g u » 14.649
con una variazione complessiva quindi di Mi 76.602
LTI
20} Variaziont delle altre atfivitd. i
Nelle attivita diverse dalle partecipazioni si sono avute durante Ussercizio ls seguentt
. . . - s e . ' sy . &2l 1 1
variazioni nette, che non richiedono particolari illustrazioni (in milioni di lire):
Saldi al Saldi al |
Voot DEL BILANCH 31 dicembre 31 dicembre Differenze
= 1947 1948 =
Cassa e fondi disponibili . . i.
Corrispondenti ; —r:
Debitorm i te varl 5.
{12() 5,924 S.90
[Caurmento che si rileva nei « debitori di e parfit
: tivo a ebbligazioni in corso di collecamento.
1

s
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30) Variazioni delle passivita.

Nelle passivitd si sone avute durante esercizio le seguenti variagioni (in milioni di live):
Iy . _ Ealdi al Saldi al
Vool DEL BILANCIO 31 dicembre 31 dicembre Differenze
- 1947 1048 23
Obbhigazioni in cireolazione . . . . . 1.632 15.860 1 %228
Anticipazioni del Tesoro . . . . . . 15.000 15.000 el
Corrispondenti creditori . , . . o 22 27.381 37.410 -
Creditori diversi e partite varie 1.600 3477
45.613 71,447 - 25.834
Fondo oscillazione titoli e svalutazione
PaltecIPAZION (S UIN G B BTN 14,649 +  14.649

L’aumento intervenuto nell’lammontare delle obbligazioni in eircolazione, in conseguenza
delle nuove emissioni deliberate nell’esercizio, e cosi costituito:

I. R. 1.-Ferro 4,50 per cento 2% emissione . . . . . . . . . Milioni di lire 250
[. R. I.-Ferro 4,50 per cento « Doppie 1948 ». . . . . . . . » » 3.000
LRl =Megéanica 5,50 per Cellol i s v b fotini s v 55 g » » 15.000

Milioni di lire 18.2B0

dedotto importo obbligazioni apnullate per conversione delle stesse

T NEA T 1Y Qe o= AU L e R e SR T TS R SRR s v BV » » 22
: Milioni di lire 18.228
Delle obbligazioni 1. R. I.-Meccanica restava da emettere al
St dicombre 1S TR HHpOrto B @) T e e » ) 4.000
risultando guindi un aumento di obbligazioni in cireclazione al 81 di-
cembre A948 dir = v e U AL R UIRESET U R T SR e MalionidiTlinel 44328

L’aumento netto verificatosi nelle restanti voei riguarda per milioni di lire 8.405 l'as-
sunzione di debiti finanziari a breve e a medio termine (passati da milioni di lire 22.479
nel 1947 a milioni di lire 30.884 nel 1948); il resto rappresenta il saldo di minori variazioni
dei conti vari creditori, fra i quali quelli relativi ai ratel di interessi, ai decimi da ver-
sare su azioni suttoscritte, al fondo liguidazione personale, ecc.

40) Variazione dei fondi patrimoniali, risullati di esercizio e movimento di tesoreria.

I fondi patrimoniali sono passati da milioni di lire 20.485 al 1947 a milioni di lire 60.501
al 1948, con un aumento di milioni di lire 40.016 costituito da conferimenti statali di mi-
lioni di lire 40.000 al fondo di dotazione, disposti rispettivamente con i decreti legislativi
23 gennaic 1948, n.” 9, per milioni di lire 10.000 e 12 febbraio 1948, n. 51, per milioni di
lire 30.000, e dalla devoluzione al fondo di riserva speciale degli utili netti sui realizzi
del patrimonio conseguiti néll’esercizio 1947 per milioni di lire 16. Questo fondo di riserva
(che accoglie, a norma dell’articolo 20 dello statuto, gli utili di smobilizzo realizzati ri-
spetto ai valori di bilancio sulle alienazioni di partecipazioni azionarie e sui rimborsi di cre-
diti, dedotte le perdite verificatesi allo stesso titolo) é in tal modo salito da milioni di
lire 485 nel 1947 a milioni di lire 501 nel 1948.

(@) Nel primo trimestre 1949 sono stali effettuati ulleriori collocamenti per lire 3 miliardi.
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[ risultati di esercizio sono costituiti dagli utili di realizzo e dal rizsultato economico
di gestione, quest'ultimo formato eeclusivamente. a norma dell’articolo 17 dello statuto, da:
frutti degli impieghi al netto degli oneri finanziari ed amministrativi di esercizio.

Gli utili di realizzo ammontano nel 1948 a milioni di lire 46 cirea, differenza fra utili
di milioni di live 46,6 ¢ perdite di milioni di lire 0.5; con essi il fondo di riserva straordinario
di cui si & gia detto sopra, salira a milioni di Hre 547.

La perdita di milioni di lire 23
al successivo paragrafo, si aggiunge alla perdita di milioni di lire 55 riportata dall’esercizio
1947, formando cosi un ammontare complessivo di milioni di lire 78 di perdite.

con cui si chiude il eonto econamico e di cul si dice

A complemento dei dati forniti sulla tesoreria delle aziende, -si riportano nella se-
guente tabella, con opportuna classificazione, le variazioni patrimoniali qui sepra illustrate,
dalle quali risulta che l'aumento di milioni di lire 3.904 prese

ato dal gruppo del conti

di tesoreria (cassa, fondi disponibili, corrispondenti debitori, debitori diversi ¢ partite varie)
trova riscontro nelle seguenti variazioni:

VARFAZIONT CORRISPONDENTI a: Milioni @i lire

a) aumentt delle disponibilita di tesorveria:

aumento del fondo di dotazione e bl el T et e e OGN0
aumento netto delle passivita

debitl ObbBliZaZiOBAPL b o v s el h s e e R L

debiti verso corrispondenti M o e A 9.729

A T e S e e e e o bl T R, e = 1.877

netto maggior recuperc conseguito sui realizzi del patrimonio 46

b) diminuzioni delle disponibilita di Tesoreria:

anmento delle part f'(‘i,!"u'i?.l-l:xlli e delle altre voci di investimento (@) 61.953
perdita dell’esercizio . . . , E B e R S s 23

— 61,976

Torna il complessivo aumento verificatesi nei conti di tesoreria di . 3.904

1) Eselusa la variazione per plusvalenze di milioni di lire 14,649, di cui si & detto in precedenza,
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I, CONTO PROFITTI E PERDITE

La perdita di milieni di lire 23 presentata dal conto « Profitti e Perdite », che accoglie
(come detlo sopra) soltanto i proventi e gli oneri di gestione, risulta cosl costituita:

Proventi:

dividendi sulle partecipazioni azionarie Milioni di lire 903

| proventi diversic: sl & lm L L » » 59
interessi sui finapnziamenti . . . .« . . » D) 2.826
. interessi su partite in liquidazione. . . » ) 1
— Milioni di lire 3.789
Oneri:
|
interessi fissi sulle obbligazionl in cir-
colazione e quote attribuite agli obbligazionisti
dei maggiori dividendi percetii sulle obbliga-
1 . - - i - ani . . .
zioni corrispondenti (@). . . . . . . . . . . Milioni di lire 155
saldo passivo degli interessi, proventi
ed oneri della geslione finanziaria (b) . . . . " n 3.320
spese generali ed oneri diversi . . . . n ) 298
stanziamenti a favore del fondo liqui-
- dazione personale )l Lo . s e e » » 39
|
| n » 3.812
O T R B S i R ST S e s S S R Milioni di lire 23

Ponendo a raffronto le risultanze della gestione economica dell’esercizio 1948 con quelle
dell’esercizio 1947, si nota che i dividendi sulle partecipazioni azionarie sono passati da milionj

(@) La quota di maggiorazione interessi attribuita agli obbligazionisti I. R. I.-Ferro (emis-
sione 1937 e 1947 da lire 500) per il 1948 "¢ stata del 4,50 per cento ed agli obbliga-
zionisti 1. R. I.-Mare dell'd,50 per cento.

(b) T11saldo passivo degliinteressi, proventi ed oneri della gestione finanziaria si compone come segue:
interessi sulle anticipazioni del Tesero . . « « » - « = = & + =« « + & Milioni di lire 769
interessi passivi sui debiti in conto rilievo verso le banehe di

IAlErRaSe MAZIONRALE . fos S et et = e el ek e i " 148
interessi passivi su riporti, anticipazioni e conti CGIVEISE & “ras e an o s Uk » 0 2.434
SAlale B TISCOME T h S el b i e e T ’ ) 22

Milioni di lire 3.373

da dedurre: 2
interessi attivi sui conti di cassa, su titoli di Stato e diversi . . . . « .

Milioni di lire 3.320
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di live 242 nel 1947 a milioni di lire 903 nel 1948, con un aumento di milioni di lire 664, distri-

buito fra i diversi settori aziendali come dal seguente prospetto (in milioni di lire):
1047 1948 Differenze
Aziende velettriche i(a) A0 oliaaE, v NG T o 2038 221 - 188
» Lelatamehe hn s e e 2 40 R 38
" gisnamieamane St o L At aT el D 10 — 5
» SIdBIITgIehe - (@) s nial e O 72 + 40
" minerarie ¢ chimiche (a). . . . . . A3 123 ! 80

o agricole e immobiliari . . . . . . . 47 17 e
i dizverse afabans o e s e ek 8 46 (d) -+ 38
s R e s T i 231 (e) 4+ 219
162 760 - 598
Dividendi sulle azioni in gestioni speciali . . . 80 143 63
242 903 4661

Gli interessi sui finanziamenti e quelli di sicuro realizzo sulle partite in liquidazione sono
passati da milioni di lire 1.662 a milioni di lire 2.827, ¢on un aumento di milioni di lire 1.165
rispetto al 1947. Tali interessi sono stati conteggiati al tasso di mercato, salvo che per il gruppo
meceanico, per il quale le singole aziende sono state gravate degli interessi soltanto nella misura
consentita dalle possibilita delle rispettive gestioni.

Con l'adozione di questo criterio 1'esposizione verso il settore meccanico, di circa miliardi
di lire 75, ha partecipato alla formazione dei risultati dell’Istifuto con un reddito di sole milioni
di lire 1.070.

I proventi diversi, che comprendono provvigioni ed altre partite minori, sono passati, da
milioni di lire 85 a milioni di lire’ 59 con una diminuziong di milioni di lire 26.

Gli oneri di gestione si sono elevati complessivamente da milioni di lire 1.997 nel 1947 a
milioni di lire 3.8412 nel 1948, con un aumento di milioni di lire 1.815 cos

i costituito:

1047 1948 Differenze
Initerosel sulleabblighzions , & « & =% o & 78 155 - 77
Saldo passivo interessi, proventi e oneri della
gestione HpanzigPie, S & o il w e L Lo T BT 3.320 4+ 1.803
Spese generali e oneri diversi . . . . + ¢ . 197 208 | 101
I Tl
Stanziamento a fondo diliquidazione personale 205 39 — 166
1.997 3.812 + 1.845

(@) Va rilevato che notevoli sono stati gli aumenti di capitale sociale complessivamente verificatisi
per le Sociela di questa categoria.

(b) Nel 1948 sono stati incassati i dividendi relativi a due esercizi.

(c) Nel 1947 si sono incassati milioni di lire 7 per dividendi 1945 e milioni di lire 8
per dividendi 1946. :

(d) Compresi 10 milioni di live di dividendi delle aziende meceaniche (Arsenale Triestino, Fabbrica
Macehine e Stabilimenti di Sant’Eustacchio).

(e} Di eul 223 dividendo Societd Egiziana Fosfati.
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Per quanto riguarda, in particolare, le variazioni verificatesi nelle spese generali e negli

oneri diversi, esse sono le seguenti:

1947 1048 Differenze
(in milioni di lire)
Spese generali, comprese quelle per riordina-
mento uffici e manutenzione straordinaria . 39
Spesetdi personale (@) . iy Daurte s b e i1 36
Oneri e contributi straordinari non atbtinenti
al funzionamento degli uffici e spese straor-
dinarie inerenti ad iniziative per lo sviluppo
delle esportazioni e per studi e collabora-
o atEesherd it et iU DTN 9 27 (b) -+ 18
Spese sostenute per conto di altri enti di caral-

gergrpubblicol | langy sl rEo a Sl TS § 13 13 —
197 298 o401

Dall’analisi che precede si rileva che, nel complesso, il patrimonio dell’l. R. 1. ha dato
congrui redditi nella generalitd dei settori, ad esclusione di quello meceanico nel quale — in
dipendenza delle note cause — non soltanto non si & avuto reddito sulle partecipazioni azionarie
(ove si escluda il modesto importo dei dividenti sulle azioni Fabbrica Macchine, Arsenale
Triestino ¢ Sant’Eustacehio), ma si & anche rinunciato ad addebitare, o si sono accantonati,

la maggior parte degli interessi maturatisulle posizioni creditizie.

Nel campo delle iniziative per la preparazione di elementi da avviare alle funzioni diret-
tive indistriali, nonché per la preparazione professionale dei collaboratori di vario grado per
le aziende del gruppo, I'L R. 1. ha dato opera per integrare l'attivila diretta delle varie aziende;
¢ cosi con gli « Istituti tecnici industriali » che funzionano presso 1’Alfa Romeo a Milano,
’Ansaldo a Genova e la Navalmeccanica a Napoli ¢ a Castellammare..

Un apposito Comitato é stato costituito nell’anno 1948 per assistere la Direzione dell’ Isti-
tuto per la piu efficiente attuazione delle iniziative gia in corso e per lo studio di altre nuove.
B di recente delibera Vistituzione di’un corso di perfezionamento per ingegneri meccanici,
con attribuzione di borse di studio a tutti i partecipanti e con un programma che si appog-
gia, in parte, al gia esistente Istituto Siderurgico Finsider.

Riteniamo meriti infine di essere citato il contributo che I'I. R. I. presta a vari Enti ed
in molteplici sedi ai fini della soluzione di problemi economici generali; e cio metd endo a profitlo,
al tempo istesso che i risultati di ricerche del proprio Ufficio studi, anche le esperienze tratte
direttamente dal campo della produzione.

w + *

La riassuntiva esposizione, che & stata cosi fatta, della situazione dell'Istituto e della sua
altivita nel decorso esercizio, conferma, da un lato, la graduale realizzazione dei presupposti
indispensabili per il conseguimento di un equilibrio di gestione nel complesso delle aziende,
via via che vengano ad eliminarsi od attenuino i loro effetti le eccezionali fonti di perdite
1 navali in perdita, esuberanza di mano d'opera, insuffi-
yroseguito nella propria

di sopra poste in rilievo (commesse
ciente livello produttivo, ecc.) e comprova, dall’altro, che I'Istituto ha 7

azione secondo le linee programmatiche istituzionali.

inendenti dell’Istituto dislocati presso Enli diversi o che svalgono atti-

(@) Riguardano anche i d vers e S
nonché quelle relative a personale dell'Istituto destinato attual-

vitd anche nell'interesse di altri Enti,
mente alla direzione di aziende. : = Jos
(b) Ouest’ultimo gruppo di spese & di competenza del precedentl esercizl.

<
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Fsso ha continuato ad ezercitare anzitulto quella che possiamo chiamare la sua funzione
« anticongiunturale » accentrando in 88, nella dura fase di assestamento post-bellico, una’'quota
non indifferente dei contraccolpi della crisi, ed anzi nei settori pil sensibili in quanto spe-
cializzati in produzioni di guerra o in quanto maggiormente soggetti a distruzioni come @
stato per la marina di linea; contraccolpi che — come tutti ricordano — ricaddero invece nel-
I’altro dopoguerra soprattutto sul sistema bancario, determinandone le molteplici e travagliate
vicende che culminarono appunto, nel 1933, nella creazione dell'l. R. I. Questa funzione ha
avuto al tempo istesso i suoi diretti riflessi nel campo sociale, impegnando I'Istituto a soste-
eno di situazioni come quelle dei settori sopra richiamati, fra le pit delicate in materia di
occupazione operaia; cio che ha richiesto intervento deciso della sua potenzialitd patrimo-
niale e di credilo, per accompagnare le aziende, avemti capacitd di ripresa, durante la fase
di depressione.

La funzione «anticongiunturale » dell’Istituto trova d’altra parte esplicazione nel quadro
dei programmi di ricostruzione e di sviluppo produttivo che dovranno condurre alla progres-
siva normalizzazione dell’economia del Paese, programmi nei quali I'Istituto inferviene con un
insieme di investimenti produttivi nei vari settori di attivita ad utile integrazione o a neces-
saria sostituzione dell’iniziativa: privata, alfro tipico compito che fa dell’Istituto un efficace
strumento al servizio dell’economia nazionale.

Il su queste direttive che ’Amministrazione dell'Istituto si considera impegnata a conti-
nuare la propria opera, facendo pieno affidamento anche per l'avvenire sulla devota ed effi-
ciente collaborazione di cui tutto il personale dell’'Istituto ha dato prova, come sempre in
passato, cosi pure nell’esercizio decorso.

Roma, 30 aprile 19489. 3

In CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE.
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI SINDACI
sul bilancio al 31 dicembre 1948.

Nell’esercizio 1948 PIstituto ha avnto Passetto definito dalle norme del decreto legislativo
12 febbraio 1948, n. 51, che ha approvato il nuove statuto dell’Ente; in applicazione aln-;»;__"li arti-
coli 6 e 8 di tale decreto, con decreti del 28 febbraio 1948, rispettivamente del Presidente della
Repubblica e del Presidente del Consiglio dei Ministri, furono nominati il presidente, il vice pre-
sidente e i tre consiglieri in qualita di espert: in materia finanziaria e industriale, cosicché, a
far tempo dal marzo 1943, I'Istituto ha nuovamente avuto — dopo obto mesi circa di gestione
commissariale — un’amministrazione ordinaria, completatasi con la nomina del Direttore gene-
rale avvenuta, a sensi del penultimo capoverso dell’articolo 6 dello statuto, con il decreto del

residente del Consiglio dei Ministri in data 22 giugno 1948,

Durante Lesercizio 1948 hanno avuto applicazione i provvedimenti — citati nella relazione
del Collegio dei sindaci sul bilaneio al 31 dicembre 1947 — disposti col decreto legislativo del Capo
provvisorio dello Stato del 15 dicembre 1947, n. 1420, autorizzante I'T, R. 1. a costituire la Socie-
{3 Finanziaria Meccanica « Finmeccanica » ¢ col decreto legislativo del Capo provvisorio dello
Stato 24 dicembre 1947, n. 1658, che autorizza 1'emissione di n. 500.000 obbligazioni I. R. I.-
Ferro in corrispondenza alla costituzione in gestione speciale di altrettante azioni Finsider cal. A;
inoltre, sono stati emanati nell’'anno i provvedimenti legislativi appresso indicati.

Con decreto legislativo 23 gennaio 1948, n. 9, il fondo di dotazione dell’lstituto fu anmen-
tato da venti a trenta miliardi di lire; ulteriore aumento da trenta a spssanta miliardi ha avuto
il fondo stesso in applicazione dell’articolo 2 del sopra citato decreto legislativo 12 febbraio 1948,
n. 51, al quale aumento & stato provveduto dal Tesoro in virtt della relativa aulorizzazione
data col decreto legislativo 25 marzo 1948, n. 213. Detti aumenti sono stati incassati integral-
mente, nella prima meta dell’anno, a varie riprese.

Con deereto del Presidente del Consiglio dei Ministri 15 maggio 1948, & stata accordala la
caranzia dello Stato sia alle n. 500.000 obbligazioni « Serie speciale gestione L R. I.-Ferro »,
di che al citato decreto legislativo del Capo provvisorio dello Stato 24 dicembre 1947, n. 1658,
sia a una nuova serie di obbligazioni con scadenza 30 giugno 1957, denominala « Serie gpeciale
gestione L. B. I.-Ferro — emissione 1948 », fino ad un ammontare Massimo di lire due miliardi,
che I'Istituto ha emesso, in virt dell’articolo 4 del ripetuto decreto legislativo 12 febbraio 1948,
n. 51, con deliberazione del Consiglio di amministrazione del 18 maggio 1948, pubblicata nella
Gazzetla Ufficiale del giorno 20 maggio successivo.

Costituita nel maggio la Finmeccanica con I’applicazione del gia citato decreto legislativo
del Capo provvisorio dello Stato del 15 dicembre 1947, n. 1420, il Consiglio di amministrazione,
nella tornata del 3 novembre 1948, deliberava di autorizzare P'emissione di una serie speciale di
obbligazioni denominata « Serie speciale gestione I. R. 1.-Meceanica » per 'ammontare nominale
ci:.smp]t,.,. ivo di lire 15 miliardi, approvando il relativo regolamento, pubblicato nella Gazzetta
Ufficiale del 24 dicembre 1948, A tale serie di obbligazioni e stata accordata, 4 sensi dell’articolo 3
del richiamato decreto legislativo del Gapo provyvisorio dello Stato del 15 dicembre 1947, n. 1420,
la garanzia statale per il rimborso del capilale alla scadenza e per il pagamento dell’interesse fisso
annuale del 5,50 per cento. _

Il decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri 10 dicembre 1948 ha concesso, a’ sensi
delle disposizioni in precedenza citate, eguale garanzia statale all’emissione tlii u.:hbllig;‘:minui
« Serie speciale gestione 1. R. I.-Ferro — emissione 1948», per un ammontare 11t_ni'r_:m_ult.~. I(_'ll l|]'l'I”I[i
miliardo; siffatta emissione e staia oggetto delle deliberazioni assunte dal Consiglio di ammini-
strazione nelle tornate del 3 novembre e 22 dicembre 1948, deliberazioni pubblicate nella Gaz-
zetia, Ufficiale del 26 gennaio 1949,

i.
9
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Sono da ricordare, infine, le seguenti altre disposizioni di legge relative al campo di atti-
vita dell'Istituto: il decreto legislativo 3 maggio 1948, n. 7565, che concede agevolazioni per la
allora costituenda « Societa Marittima Nazionale », e il decreto ministeriale 27 agosto 1948,
concernente la sistemazione e conversione di prestiti prebellici italiani negli Stati Uniti di Ame-
rica — Regolamento posiziene debitoria 1. R. I, verso la «International General Electric Com-
pany » di- New York. Tali disposizioni hanno avuto regolare applicazione,

IZ superfluo soflermarsi sugli sviluppi della gestione dell’ Istituto nel 1948, che fanno oggetto
dell'esauriente e deltaghata relazione del Consiglio di amministrazione, sul confenuto e sugli
indirizzi della quale il Collegio-dei sindaeci pienamente concorda, associandosi alle conclusioni
Ivi espresse e, in particolare, agli apprezzamenti circa gli eventi che hanno caratterizzato 'eser-
cizio decorso. 1 riflessi di tali eventi sui risultati economici della gestione e, quindi, sulla com-
pagine patrimoniale dell’Ente, sopno stati valutati con eriteri prudenziali.

Passando al consueto esame dello stato patrimoniale]l dell’l. R. I. al 31 dicembre 1948,
comparato col bilancio dell’esercizio 1947, emergono le seguenli variazioni:

a) aumento netto di milioni di lire 76.604,3 nelle partecipazioni e nelle altre voci degli

investimenti passati da milioni di live 64.039,1 nel 1947 a milioni di lire 140.640,4, costituito da:

finanziamenti e operazioni minori diverse . . . . . . . . Milioni di lire 38.8335
acquizti e’ sottoserizioni di B0l .y ot et e e el » 19.751 1
SOAebITE BAT IMEEPESET: 1 a5 v it i e ee e 2t Nt e b » » 2.827,0

Milioni di live 61.411,6
da dedurre:
realizzi di titoli e azioni Finmare e
Finsider optate dagli obbligazionisti . . . Milioni di lire 80,9
TIMBOrsHiar erediti e e, aonst i, » ) 100,4

Milioni di lire 181,3

CON I MAEgIOTEPeCUpero il . b e o s J " 46,1

rispetto all’importo per eui erano iseritte in bilancio le partite rea-

4ot TG R i e 0 B e i g e o oL g SR ) ) 1352
135,2

Milioni di lire 61.276,4

A tale aumento, prodotto dalle operazioni di ordinaria gestione,
sl aggiungono:

la plusvalenza per adeguamento di cambio delle posizioni

Italian Superpower Corporation ed Egiziana Fosfati in eontrapposto

dell’alineamento di cambio di debiti in valuta corrispondenti a tali

BUSTZR QTS F IS8 O R El T s SO VIR e XD fils gk » » 675,8
le plusvalenze messe in evidenza dalla valutazione di alcune .

categorie di partite (titoli azionari quotati, titoli non quotati pro-

venienti da anmenti gratuiti, titoli di societa agricole e immobiliari,

partecipazioni estere), plusvalenze che, al netto delle minusvalenze

accertate i altre partite (partecipazioni in aziende meccaniche),

sono risultate di’ . . . . { . e S L A EA T LA I » n 14.649.1

importo che é stato contabilizzato al passivo in un «fondo
oscillazione tifoli e svalutazione partecipazioni », destinato a eom-
pensare altre minusvalenze che potranno emerge

[’aumento complessivo netto degli investimenti & risultato
poare@i lSsenitn NN EIae S JRRE] Sariarsath e maBrgsvea o DN okt @i 76.601,3
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nites f'}r_::le'_tllim'-.l'.llr.n_ netto di milioni di lire 25.833,7 nelle passivita che si sono elevate da mi-
lioni di lire 45.643,0 nel 1947 a milioni di lire 71.446,7, dipendente da:

emissione di obbligazioni . + . . . . + + « . « « & » . . Milioni di live 14.250,0
: o

accensioni ed aumenti di riporti e antieipazioni . . . . . ) ) 8.405,2
aumento di conti correnti creditori, di somme a disposizione
alsglda=dl operazionicdiverse et taten bl oG LIS Liein » 3.200,3

Milioni di lirer 25.855.,5
a dedurre:

gstinzione di obbligazioni in dipendenza di opzioni . . . . »oL » 21,8

Milioni di lire 25.8

¢) aumento di milioni di lire 3.904,2 della tesoreria e dei conti finanziari e partite diverse
dell’attivo, passati da milioni di lire 2.020,4 a milioni di lire 5.924,6, determinato da:

19) aqumenti:

aumento del fondo di dotagione . . . . . « +« « « « . . Milioni di lire 40.000,0
assunzioni di debiti al netto dei rimborsi . . . . . . . . " » 25.833,7
5 L i e Sl e e RS e B A R L SRR it e O R AR S ) b 135,2

: ; ) 46,1

Milioni di lire 66.015,0

maggior recupero sui realizzi . . . . ¢ . . .00 .

20) diminuzioni:

aumento degli investimenti (a) . Milioni di lire 62.087,4
perdita di gestiope . . . . . . " » 23,4
i i 62.110,8

Milioni di lire 3.9042

Tale aumento netto riguarda per milioni di lire 905,5 la fesoreria vera e propria, mentre la
parte rimanente si riferisce principalmente a partite di carattere transitorio connesse alle emis-
sioni obbligazionarie.

1l conto « Profitti e perdite » dell’esercizio 1948 si chiude con una perdita di milioni di
lire 23,4.

Dal confronto delle voei di reddito con le analoghe risultanze dell’esercizio 1947, si rileva
che i dividendi sulle partecipazioni azionarie sono pa cati da milioni di lire 242,3 a milioni di
lire 903,5, segnando un incremento di milioni di lire 664,2.

I dividendi sulle azioni costituite in gestione speciale (compresi nei totali sopraindicati)
ammontano nel 1948 a milioni di lire 143,2 contro milioni di live 79,9 dell’esercizio precedente.

Riguardo a questi ultimi dividendi I’Amministrazione ha ritenuto di modificare 1 criteri
di contabilizzazione adottati nei precedenti esercizi, sostituendo al sistema della competenza
quello per cassa.

(a) Escluse le plusvalenze accantonate nel « Fondo oscillazione titoli e svalutazione partecipazioni g
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I dividendi corrisposti dalla Finmare e dalla Finsider per 1’esercizio chiuso nel 1948, nella
misura del 6,50 per cento, hanno consentito la distribuzione agli obbligazionisti I. R. I.-Mare di
una maggiorazione di interessi del 0,75 per cento ed agli obbligazionisti I, R. I.-Ferro (emis-
sioni 1937 e 1947 da nominale lire 500) del 4£.50 per cento, tenuto conto che quest’ultima mag-
giorazione ¢ stata determinata (in dipendenza dell’assegnazione di azionigratuite effettuata dalla
Finsider nel 1948) sulla base del dividendo di due azioni per ogni obbligazione.

Gli inleressi sui finanziamenti fatti dall’Istituto ammontano a milioni di lire 2.827,0 in
confronto di milioni di lire 1.662,6 registrati nel 1947, con un aumento di milioni di lire 1.164 4.

Hssi sono stati conteggiati a tassi di mercato, fatta eccezione per le aziende meceaniche
nei cui confronti sono stati adottati particolari eriteri, non facendosi luogo, per le aziende con
hilaneio deficitario ad addebito di interessi, e procedendosi per le altre parziali storni degli
stessi; altri interessi addebitati sono stati in parte accantonati.

Pertanto, il complessivo imporfo di interessi riguardante le aziende meccaniche, dopo
effettuati gli storni ed accantonamenti di cui sopra, & stato portato al conto « Profitii e perdite »
per milioni di lire 1.070,0.

I proventi diversi, costituiti principalmente da commissioni, sono passati da milioni di
lire 85,0 nel 1947 a milioni di lire 58,8, segnando una diminuzione di milioni di lire 26,2,

Dall’esame comparativo delle spese ed oneri di gestione con le analoghe risultanze del-
I'esercizio 1947 si rileva che gli interessi sulle obbligazioni sono passati da milipni di lire 78,4
a milioni di lire 155,4, con un aumento di milioni di lire 77,3,

Concorrono a formare fale aumento le maggiorazioni di interesse corrisposte sulle obbliga-
zioni 1. R. I.-Mare e 1. R. I. -Ferro da lire 500 di cui si & gia accennato, e che sono ammontate
rispettivamente a milioni di lire 13,5 e milioni di- lire 44,0.

Il saldo passivo dei proventi e oneri della gestione finanziaria, da milioni di lire 1.517,0
nel 1947 e passato a milioni di lire 3.320,4 segnando un aumento di milioni di lire 1.803,1,
dovuto all’accresciuto volume delle operazioni finanziarie passive. In compenso il tasso medio
degli interessi pagati per tali operazioni segna una diminuzione rispetto al 1947,

Lie spese di amministrazione erogate nell’esercizio 1948 ammontano a milioni di lire 298.2
rispetto a milioni di lire 197,2 dell'esercizio precedente, con un aumento di milioni- di
lire 101,0.

Riferito alle principali categorie di spesa, tale aumento riguarda per milioni di lire 70,4
le spese di personale, per milioni di lire 13,5 le spese generali di amministrazione (Comprese
quelle di carattere straordinario occorse per il riordinamento degli uffici) e per milioni di
lire 17,4 oneri e contributi straordinari non atfinenti al funzionamento degli uffici, riferentisi a
impegni assunti nei precedenti esercizi.

Lo stanziamento al fondo liquidazione personale & stato deter-
minato in corrispondenza alle indennitd di liquidazione maturate a
tutto il 31 dicembre 1948; sono state percio stanziate nell’esercizio 1948 Milioni di lire 39,0

(contro milioni di lire 205,0 nel 1947) che, assieme al residuo dei

resrtemtl SEanZIaTaeniy Gl o 5 el i e G LA R A ¥ » » 196.6
. . PR . ._]\(J}(J
portano la consistenza del fondo a. . . . . . . . . « s« + . . Milioni di lire 235.6

il disavanzo di gestione dell’esercizio 1948, di milioni di lire 23,4, va ad aggiungersi al saldo
I'::r{.'l’i.].l ta de.gll eserclzl precedenti di milioni di lire 54,6, formando cosi un fotale di milioni di lire
/8,0 da riportare a nuovo.

Il netto maggior recupero conseguito sui realizzi & ammontato a milioni di lire 46,1, dif-
ferenza fra milioni di lire 46,6 utili e milioni di lire 0,5 perdite. A norma dell’articolo 20 dello
statuto l'utile netto va attribuito al fondo riserva speciale che si elevera percio a milioni di
lire H547,3
lire 3.
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[l bilancio dell’L. R. I. per l'esercizio 1948, di cui sono state dianzi passate in rassegna le
poste piu significative, si stabilisce nelle seguenti risultanze complessive:

6,028

Attivits patrimonialic @ oo s e G ot LhT T e e i .. 146.565.0

Debitori per avalli, fidejussioni e caugioni . . . . @ 5 . 4. » 8.156.6

Perdite esercizi precedenti . . « - - « « o« o o 0 o e ... 0 5H4.589.598
Ronao .0l AotaZione o cnba o st e e e di) CHDROVDELONGEICH)
Fondo di riserva speciale  « « « - n o o o 0 501.149.619

Fondo oscillazione titoli e svalutazione par-
UBEIDAZIOMIGR iR e st -ty Gl e s s SRt S e L 14.649.145.687
Anticipazioni del Tesoro . . . . . . . . . » 15.000.000.000

PRsSstOIta: o s o o s e a e e B DBAEG.EH2.78Y

Avalli, fidejussioni e cauzioni . . . . . « . ¥ 8.156.675.502
—_ — . 154.753.633 B4V
TS Dt it e o e R e S e e o e 22.637.581
trova riscontro nelle risultanze economiche della gestione, cosi distinte:
maggior ricupero conseguito sui realizzi del patrimonio, da portare
al fondo di riserva speeciale di cui all’articolo 20 dello statuto . . . . L. 46.129.912
pordita di gestione . . Wle e o e s sl E A W W e el " 23.492.331
L 22.637.581

In base ai riscontri compiuti, il Collegio sindacale attesta che I dati dello «Stato patri-
moniale al 31 dicembre 1948 » e del conto « Profitti e perdite dell’esercizio 1948 » sono conformi
alle risultanze delle seritture contabili dell’Istituto, regolarmente tenute e rispecchianti i fattl
amministrativi.

Roma, i 30 aprile 1949,

I COLLEGIO DEI SINDACL
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RENDICONTO GENERALE

L'ESERCT

STATO PATRIMONIALE AL 31

fr— = == — = - — — = e —— == i
|
. ATTIVO
Bartcaiplzion’ e-finanziamenti': o o 5 e o e o ce e 1wl 130.724.235.365 ffondo
s Fondo
Azioml opfabili daghi obbligazionisti . . . . . ., . .- ) 9.861.894.545
i P ST et | i Fondo i
I Tatale parfecipazioni e finanziamienti . . .. o . b ic ool Es 140.586.129.910 Anlicip,

Obbliga

I K.

Partite in ligunidazione, sofferenze e diverse . . . . . . ) 54,28

748

R — L. 140.640.363.658
opl

Y [RGased el iohdd Aispombill - & s L r s L 1.033.301.843 o
|
k Spo AL =y o = e 2
i Corrispondenti debitori ey ok TR » 16,995,745 L.
| ; n | e " f1|_.‘:'
i { | Debitori diversi e partitle varie » 1. 724,344,785
| = Mol
E EERIADY At » 5.924.642.370 |

| Debitori per avalli, fidejussioni e cauzioni iR Sl L 54 B 2.156.675.502 opt
L]

e .

— — 101

L. 154.721.681.530

Perdile esercizi precedenti-. . . . . . ... . I

en

14,589,598

{ Perdita esercizio {04R . 9
i. I i TCIZI0 AR e e L o [y e 3.492.331
|

=
f

“.IPI'E'J:':*'[H

1 } L] 78.081.929 ¢
l Credilo
|
1

Avalli,

. Maggio

LS

L. 154.799.,763.459

1T Contabile generalr
I Sindaci
| DANIELE CAMIN
MARIO P1A — GINO CRESTINI
MARCELLO FRATTINI — ALFREDO GANDINI
GAETANO NOVELLI




E, iRk
NIALE AL 31 DICEMBRE 1948
PASSIVO
Fondn di doltazi Fiis GOLO00, 000,00
Fondo di riserva speciale (articolo 20 dello Statuto) 501.149.619
- — L. 60.501.149.619
Fondo oscillazione iipll e svalutazione partes i i 14.649 145 687

63,658

2.370

75.502

81,530

I
NDINT

Antieipazioni del Tesoro. . . . A e S R S )
Obbligazioni in circolazione:

[. R. I.-Mare 4,50 péer cento da live 500;

t'||1li'!|l' o T T Ny TTH o . G L. H82.000
ORI EALE o v b e e e s 0 898.836.000

kL. cento da Hre 500:

[.-Ferro 4,50 per
opfate Ei 180.456.500
FONETITIET f D e e el T DT el i TTLO8T.000
[. B. L.-Ferro 4, 50 per cento da lire 1.000:

55.0010)

T A - e Nt S o B

NORSGREIES W o o e s G5 " 2 00 8940, 006

I. R. I.-Meccanica 5,50 per cento da lire 1.000 non optate  »

Eorrisnondenti- creditori: i s s 0 a e s e w s e v

Greditori divers partiie smane s e ey

A A MSsI0n] ¢ CRUZIONL Te e, v 0 b aai e e e g et b7

Maggior recupero conseguilo sui realizzi-del patrimonio da p
riserva speciale di cui all’arficelo 20 dello: statato .

Il Presidente

ENRICO MARCHESAND

y PSS OO0 OOy 000

899 418.000

0A0.543.500

(2

.909.945.000 |

11.000,000.000 |

47T 111.599
v B56.446.662.739
I i, 8.156,675.502
L. 154.753.633.547
ywrtare al fondo di
W i 26,129,912

Il Diretfore generale

ARTURO FEBRARI




RENDICONTO GENERALE
PER L'ESERCIZI0O FINANZTARIO
1948-49.

CONTO PROFITTI

Esercizio |

SPESE ED ONERI |

Interessi fissi sulle obbligazieni in cireolazione ¢ quote attribuite agli ohbligazionisti
dei mageiori dividendi perceétti sulle azioni corvispondenti. o . . . . . . . . L 155,360,469
: Dividendi

Saldo passive provenli ed oneri della gestione finanziaria . 3.320.101.559

Interessi s

Spese generali e oneri diversi .. . ., . . i N S L ERE] ¥ 208,262,002

Interessi si

Stanziawmento al fondo liquidazione personale . . . R N e I S iy » SO.000. 000

Broventi d

- Perdita di

|
|
f Il Contabile generale I Sindaci Il
DANIELE CAMIN MaRI0 PIA — GINO GRESTINI — MARCELLO FRATTINI ENRICC
\ ALFREDO GANDINI — GAETANO NOVELLL
!




OFITTI

Esercizio

S00.469

A01.559

24 bl ? 3

A AT

=3
(5
e

TRATTINI

LY.

E PERDITE
1948

PROVENTI

Dividendi sulle partecipazioni azionarie .

Interessi sul finanziamenti .

Interessi sulle partite in liquidazione, sofferenze e diverse .

Proventli diversi .

Perdita di gestione

Il Presidente

ENRICO MARCHESANO

43. — RENDICONTO GENERALE 1948-40 — Parte T. - Vol. IIL.

»

2.826.266.039

678.920

L. 3.812.724.120

L. 903.478.622
] 2.826.944.959
0 58.808.208
L 3.789.231.789
» 29 4492 294

il Direttore generale

ARTURO FERRARI
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RENDICONTO GENERALE =
PER L'ESERCIZIO FINANZIARIO SPESA,
194849,

CONTO CONSUNTIVO

per l'esercizio finanziario

dal 1° luglio 1948 al 30 giugno 1949

Spesa del Ministero delle finanze.
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RENDICONTO GENERALE
PER L'ESERCIZIO FINANZIARIO SPESA
104849, i

NOTA PRELIMINARE

Lo stato di previsione della ‘-:p(“::d del Ministero delle finanze per 'esercizio 1948-49, appro-

vato con la legge 80 ottobre 1948, n. 1259, presentava i seguenti risultati complessivi:
Categoria 1. — Spese effettive . . . . . . . . . . . . . .. L. 96.054.912.100
Categoria I1. — Movimento di capitali . .- . . . . . . .. 120.380.300
Totale . . . L. 96.475.292.400

Nel corso della gestione sono state apportate, alle previsioni predette, variazioni in piu
e in meno con un aumento netto di lire 32.188.978.512 come segue:

CATEGORIA I. — Spese effettive:

Spese generali e diverse — Contributi, concorsi, rimborsi, sus-
gidi e assegnazioni varie + L. 467.093.0010)
Debito vitalizio 4+ » 1.275.070.000
Amministrazione dei servizi [m la lman?a [Omlp e S 3.103.431.700
Ammiristrazione dei Monopoli . . . « » « &+ 0 4 0o o A+ D 7.995.000
Servizio del lotto e delle lotterie . = 203.975.000
B
|

Corpo della Guardia di finanza »  2.528.470.000

Amministrazione del catasto e dei servizi |¢c1|.r=1 vralmh : » 875.380.000

Amministrazione delle tasse e delle imposte indirette sugli
BHArE b, Eoalopy B o ainnily ke A o Tl T Y 5.590.271.635
Ammlmcllamrnno (lol r[omanm 3 e N L 2.173.409.000
Amministrazione delle imposte dtrotte e e e e e e e .+ 4.059.963.000
Amministrazione della finanza siraordinaria . . . . 4+ o 5.632.848.000
Amminisirazione delle dogane e delle imposte di fabhur‘az,um(' -+ ® 820.462.000
SR [ 26.7?8 068. 3””

CATEGORIA 11. — Movimento di capitali:

AetEnsione Al CTRRIITE el o i s e e i S s S Lyt S i | » 2.000.000.000
Partecipazioni azionarie . ; I » 3.360.000.000
Partite che si compensano con lzmtmid S Al e e S 90.940.477

L L. 5.450.910.477

4+ L. 32.188.978,512

«lenza di tali variazioni la previsione iniziale risulta al 30 giugno 1949 elevata
14 270.012 come si rileva dal seguente prospetto n. 1:




